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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
AFYON [ 132.00 10.9%| 79,100,577
IPMAT 4.02 8.1%| 37,459,515
ISYHO 1.35 8.0%| 28,469,156
HURGZ 1.3 6.6%| 12,281,181
TSPOR | 18.05 5.9%| 32,336,655
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
DESA 1.27 A4.2%| 3,357 475
YAPRK 7.92 A.8%| 2,717A72
EMKEL 1.21 A7%| 7,762,136
MAKTK 1.94 A.4%| 4,623,996
HATEK | 12.95 -A4.1%| 8,066,083
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Piyasa Beklentisi

Bir dnceki glin yurt digi piyasalarin tzerinde performans gostererek %1.40
oraninda deger kazanan endeks, din %0.29 oraninda yukselmesine
karsin global piyasalarin gerisinde kaldi. Sanayi endeksi %0.78 oraninda

yukselirken, Banka endeksi %0.15 oraninda geriledi. Gun iginde
Yunanistan’in tasarruf tedbirlerini iceren ekonomik paketinin parlamentoda
onaylandigi haberi, beklentiyi daha énceden satin almis olan ve zaten
%1.0’in Uzerinde primli olan yurt digi piyasalarda Onemli bir fiyat
degisimine neden olmadi. Ancak yurt iginde gin sonuna dogru ddviz
kurlarinda oldukg¢a hizli bir gerileme gdzlendi. Bunda TCMB’nin gunluk
doviz alim ihalelerindeki alim tutarini 40 milyon dolardan 30 milyon dolara
dusurmesinin yani sira bugin vergi ddneminin son guni olmasi nedeniyle,
dun 6gleden sonra kurumsal ve bireysel yatirimcilardan gelen satiglar
etkili oldu. Ozellikle déviz sepetinin giin iginde 2.0035 seviyesine kadar
yukseldikten sonra gunu, %0.77 deger kaybiyla, 1.988 seviyesinden
tamamlamasi dikkat c¢ekti. Dolar kuru da, paritenin 1.44 seviyesinin
Uzerine ylkselmesinin desteginde, 1.645°den 1.632 seviyesine %0.80
oraninda dustl. Bugine baktigimizda paritenin, Yunanistan'daki
oylamanin olumlu sonuglanmasinin yani sira ECB’nin Temmuz'da faiz
artiracagi konusundaki beklentilerle birlikte son ¢ haftanin en yiksedgi
olan 1.45 seviyesine ulastigini goriyoruz. Emtia fiyatlarinin USD’nin
zayiflamasina bagl olarak, yukselmesi nedeniyle Asya piyasalarina
olumlu yansidigini, ABD vadelilerinin de ortalama %0.15-%0.20 oraninda
primli oldugunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin da gune ylkselerek
baglamasi bekleniyor. D&viz sepeti gune dunin altinda 1.9874
seviyesinden, dolar kuru da 1.6225 seviyesinden baslyor. Gosterge
bonoda bugtin tezgah ustindeki iglemler, diinkl kapanisinin 2 baz puan
altinda ortalama %9.10’den geciyor. Endeksin bugiin alicili agilmasinin
ardindan, giin iginde 63.500 seviyelerine dogru yiikseliglerde kar
satislariyla karsilagma ihtimali oldugunu diisliniiyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

¢ Yunanistan parlamentosu diin harcamalarda kesinti, vergi aratisi ve bazi kamu
varliklarinin satisini iceren bes vyillik tedbir paketini 138'e karsi 155 oyla
onayladi. Iktidar partisine mensup bir milletvekilinin paketin kabul edilmesine
karg! oy kullandigi ve bunun Uzerine partiden ihra¢ edildigi agiklandi. Bugin
paketin uygulama esaslarini belirleyen yasalarin oylama sonuglari bekleniyor.

e Gul yemin krizine el koydu. Kiligdaroglu, Bahcgeli ve bagimsizlari temsilen
Ahmet Turk ile Serafettin Elci'yi Kosk'e davet etti. (Hurriyet)

e MHP lideri Devlet Bahgeli, Gil'in davetini program yogunlugu gerekgesiyle
reddetti. (Sabah)

e Ekonomiyi sogutmak icin krediler sinirlanmaya calisilirken sira kredi kartlarina
da geldi. BDDK'nin tebligiyle kartlara aylik limit geliyor. Ornegin 3,000 lira
toplam limiti olan yarisi kadar harcayabilecek. (Haber Tirk)

e Cicek-Kiligdaroglu gériismesi tansiyonu disiirdii. ki parti tutuklu vekilleri
kurtaracak formil igin calismalara basladi.(Haber Ttrk)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ 09:00 Almanya perakende satiglar, Mayis — (beklenti: %0.5)

¢ 10:00 TR GSYH buyimesi, 1C2011 — (beklenti: %9.65, YF: %8.40)

¢ 10:00 TR Dis ticaret dengesi, Mayis — (beklenti: -$9.6 mlyr, YF: -$9.4 mlyr.)
¢ 11:00 Almanya issizlik orani, Haziran — (beklenti:%7.09)

¢ 12:00 Euro bolgesi enflasyon, Haziran — (beklenti: %2.8)

¢ 14:00 TR PPK Toplanti 6zeti

¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (beklenti: 420,000)

¢ 16:45 ABD Chicago PMI, Haziran — (beklenti: 54.0)

e 17:00 TR Temmuz ay1 Hazine borglanma programi

¢ 17.00 TR Dis Borg verileri, 1C2011

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,003 0.3% -0.1% -1.2% -4.5% 14.1%
IMKB-SINAI 54,714 0.8% -1.5% 0.2% 4.2% 32.9%
IMKB-MALI 92,297 0.1% -0.8% -1.6% -7.3% 71%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.7 -0.08 1.90 2.34 2.67 2.29
MSCI EM 1,133 1.0% -3.0% -3.3% -1.6% 22.5%
MSCI EMEA 390 1.2% -2.2% -5.0% -0.5% 31.4%
MSCI EUROPE 558 1.2% -1.4% -5.7% 5.3% 36.2%
MSCI TURKEY 552 1.1% -1.3% -6.5% -11.6% 6.7%
USD/YTL* 1.6302 -0.1% 2.8% 5% 3.5% 0.0%
EURO/YTL* 2.3492 0.8% 2.8% 7% 22.2% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.74% 5.85%  -1.88%
Spread 263 283 -20
Benchmark Tahvil 9.14% 9.18%  -0.44%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

AFYON : Afyon Cimento, Ciments Francais tarafindan Afyon Cimento’daki tim
hissedarliginin muhtemel satigi icin stratejik alternatifleri degerlendirmek ve
uygulamak amaciyla Mediobanca’yt mali danisman olarak atadigi hususunda
bilgilendirilmistir. Ciments Frangais, Afyon Cimento’nun %76.51'ine sahip iken,
%23.49 halka agik kisimdir.

ANHYT: Anadolu Hayat ve Emeklilik bugun itibariyla %20 oraninda bedelsiz hisse
senedi dagitimina basliyor.

EKGYO :Emlak Konut GYO, My Town Ispartakule projesinin gegici kabulinin
yapildigini ve yiklenici ile yapilan sézlesmeye ek protokol imzalandigini duyurdu.
Ek protokole gére, Emlak Konut GYO’nun asgari sirket payi toplam geliri 4.3
milyon TL’ye yukselmistir. Haberin hisse performansi Uzerindeki etkisinin sinirli
olmasini beklemekteyiz. (N6tr)

GARAN: Wall Street Journal'da, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)nin
gelecek 2-3 yil icinde Garanti Bankasi'nda kontrol hisse sahibi olabilecegi haberi
yer aldi. Haberde Garanti Bankasi'nin tamamina degil %50'sinden fazlasina sahip
olmak istendigi belirtildi. BBVA, Amerika ve iber yarimadasi disindaki ilk yatirimi
olan Garanti Bankasi'nin %24.9 hissesi i¢cin gegcen yil Kasim ayinda yaklasik 6
milyar dolar 6demisti. BBVA, Garanti Bankasi'nda GE'nin payini ve Dogus
Holding'in bir miktar hissesini satin aldi ancak Dogus Holding bankada halen
BBVA ile esit paya sahip.

SKBNK: Sekerbank bugin
dagitimina bashyor.

itibariyla %33 oraninda bedelsiz hisse senedi

TSGYO : TSKB GYO, Pendorya AVM yatirrminin proje finansmani kapsaminda
kullaniimis olan uzun vadeli avro ve usd kaynakh kredilerin, TSKB blinyesinde
refinanse edildigini duyurdu. Vade tarihleri 2016 ve 2017 olan avro ve usd kaynakli
kredilerin, anapara 6demesiz dénem olmamak kaydiyla 6 ayda bir anapara ve faiz
Odemeli olacak sekilde nihai vadesinin 2022 olarak belirlenmistir. Yeniden
yapilandirmanin, Sirket finansallarina olumlu etki edecegini distintyoruz. (hafif
olumlu)
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Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi giinlikk doviz alim miktarini 10 milyon Dolar azaltarak 30
milyon Dolar’a disgirdii. Bu disus ile MB, 31 Mayis’in ardindan 2. Kez ddviz alim
miktarini 10 milyon Dolar asagi ¢ekmis oldu. Yapilan aciklamada MB, Avrupa’daki
bor¢ problemine ve kiresel blyime goérinimundeki bozulmaya paralel olarak
azalan sermaye girislerinin verilen karar da etkili oldugunu belirtti. MB'nin aldidi bu
karari tekliflerin ihaleyi karsilama oraninin 2 seviyelerine diigmesinin ardindan
gecikmig bir tepki olarak yorumluyoruz. Kur sepetinin de 2.0 seviyesine oldukca
yaklastigi bu donemde Lira’daki deger kaybinin bir miktar 6niine gegebilecegini
distnlyor, fakat doviz alim miktarindaki bu disisin MB’nin elindeki diger para
politikasi silahlari kadar etkili olamayacagina inaniyoruz.

GI]H{IELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapams|Giin K.| Deq. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.9 3.89 051%| 374 | 4.00 460 [ 17.65%
EKGYOD | 273 271 0.74%| 258 3.00 340 |0 24 B4%
HALKBE | 1200 [ 11.95 0.42%| 1050 | 12.45 | 16.10 [ 34.17%
KOZAL | 21.75 | 21.35 1.87%| 20.65 | 22.50 | 30.35 [ 39.54%
TOASO | 7.32 750 -2.40%| 7.00 7.85 | 10.10 [I037.98%
YHBNK | 404 4.08 -0.98%| 376 | 412 550 [ 36.14%
* Model portfdydmizde yer alan girketler, uzun vadeli teme! analiz performanzian
dikkate alinarak secilmizstir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerendirilmelidir.
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil%
Amerika

Dow Jones 12261.4[4+ 0.60] 12188.7[4 1.75R}> -2.45|4> 25.45
S&P 500 1307.4|1" 0.83] 1296.7[4" 1.86- -2.81]1" 26.85
Nasdaq 2294.4|4 0.38] 228584 1.75[F -3.29}> 31.93
Avrupa

Almanya - Dax 729414 1.73] 71704/ 2.02[4 0.0} 22.27
ingiltere - FTSE 5856.0[1" 1.54| 576691 3.20RF -2.24]%+ 19.10
Fransa - CAC 40 3924.2|4" 1.88] 3851.9[1 3.60[ -2.06[4" 13.98
Asya

Japonya - Nikkei 9816.1[1" 0.19] 9797.3[% 2.29]%+ 1.26]1 4.62
Cin - Sanghay 2766.9|1" 1.41] 272851 2.93[%> 0.85|10 15.37
G. Kore - Kospi 2100.7|4" 0.30] 2094.4[4% 2.18R) -1.95|%0 23.69
Hindistan - Sensex | 18752.3]4 0.31] 18693.9[%" 5.78|%" 1.35} 5.94
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa | 62334.0[4" 0.05| 62303.4[1* 1.86K> -3.54f% 2.29
Arjantin - Merval 3353.8|1" 0.81] 332691 1.21|%0 3.33]1> 53.49
Meksika - Mexbol 36579.6[1" 0.81] 332691 1.21|%+ 3.33]1+ 53.49
Pariteler

EUR/USD 1.449]4> 0.38 14447 1.65[40 0.66[+ 18.43
USD/JPY 80.42]< -0.43]  80.77[<F -0.12[<F -1.35|F -9.09
Doviz

Dolar Kuru 1.623[1" 0.05 1622 -0.54/> 1.86[%° 2.45
Euro Kuru 2.353[4 0.41 23431 1.07[4> 2.55|1 21.38
Déviz Sepeti 1.984 (<> -0.68 1.998[% 0.53[%0 1.93[%F 12.70
[Emtialar

Altin 1512.7]4%" 0.15] 1510.4]<- -0.62]> -1.51jiF 21.73
Brent Petrol 112.40[3F -0.19] 112.61[% 3.59N> -3.57}r 50.43
Bakir 42471 0.53] 422.4[1 3.95[0" 1.32|1" 45.18

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkii kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise
bugiin saat 09:00 itibartyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, Yunanistan'da parlamentonun tasarruf énlemleri paketini onaylamasinin ardindan
dun yukseldi. Yunanistan'da planin kabul edilmesinin yarattigi iyimserlik borsada son iki ayda
verilen kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini saglarken, son Ug ayin en iyi U¢ gunlik yikselisi de
elde edilmis oldu. Asya borsalari, Yunanistan'in temerriide dismemek igin bazi sert tedbirler
iceren paketi onaylamasinin olusturdugu rahatlamanin ardindan bugln yukseldi. Yunanistan
parlamentosu din harcamalarda kesinti, vergi aratisi ve bazi kamu varliklarinin satisini iceren
bes yillik tedbir paketini 138'e karsi 155 oyla onaylamisti. Wall Street'in korku gdstergesi olarak
tanimlanan CBOE volatilite endeksi VIX din yluzde 9.9 dusti. Finans hisseleri dinki yikseliste
en iyi performans gdsterenler arasinda yer aldi. Bank of America hisseleri, bankanin bazi sorunlu
mortgage davalarinda uzlasma saglamasinin ardindan yizde 3 deder kazandi. Visa ve
MasterCard'in hisseleri, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin, kart kullaniminda bankalarin
perakendecilere uyguladigi sinirin yukseltiimesi konusundaki tavsiyesinin aciklamasinin ardindan
deger kazandi. Euronun deder kazanmasi ve dolar endeksinin dusmesine bagli olarak emtiaya
bagl hisselerde de yukselis gerceklesti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 63.002 kapanis

Endeksin bir énceki gin oldugu gibi din de
62.500 seviyesinin  Uzerinde  kalarak,
secimlerden sonra ik kez, 62.500
seviyesinin Ustinde iki kez Ust Uste kapanis
yapmasini olumlu buluyoruz. islem hacminin
1.66 milyar TL ile halen arzu ettigimiz 2.0
milyar TL'nin altinda olmasina ragmen,
endeksin yukselis potansiyelini korudugunu
« dislnUyoruz. Endeksin USD bazindaki
direncine karsilik gelen ve |. seans itibariyla
tam Uzerinde kapandidi 62.900 seviyesi, Il
seans i¢inde dolar kurunun olduk¢a hizh
gerilemesi nedeniyle giin sonunda matematik
olarak asilmis oldu. Daha dnce 1.64 dolar

...... 3 -= kuru Uzerinden 64.000 olarak belirledigimiz
N N AR _ J i | Uggen formasyon hedefi de USD’den bugiin
O R S S— = 1 1.62 seviyesine gerilemis olmasi nedeniyle,
e ot 1 63.220 seviyesine kaymis oldu. Endeksin
e — = — . = .. sadece %0.34 oraninda uzaginda olan bu

direncinin, bugliin Uzerinde bir kapanis
olmasi halinde, baslayan ylkselis egiliminin
11 64.000 seviyelerine dogru devam etmesi

At : : o] ' I | beklenebilir. Direngler: 63.250-64.000 //
e p i e g« Destekler: 62.500-62.200

e _ ey IMKB 30 Endeksi: 76.700 kapanis
: Direngler: 77.150 — 78.050
Destekler: 76.200 — 75.800
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



