=== GUnlik Biilten

\\] MENKUL DEGERLER

Ajanda

27 Haziran Pazartesi
ABD kisisel gelirler, Mayis
ABD c¢ekirdek PCE, Mayis

28 Haziran Sal

TR TBMM yemin toreni

TR Uluslararasi Rezervler

Almanya TUFE, Haziran

ingiltere GSYH biiyiimesi, 1¢2011
ABD Tuketici guven endeksi, Haziran

29 Haziran Gargsamba
ABD Bekleyen konut satiglari, Mayis
Yunanistan ekonomik paket oylamasi

30 Haziran Pergsembe

TR GSYIH, 12011

TR Dis Ticaret Istatistikleri, Mayis
TR PPK toplanti 6zeti

TR Hazine itfa Programi, Temmuz
TR Net Dig Borg Verileri, 1G2011
Almanya igsizlik orani, Haziran
Euro bdlgesi enflasyon, Haziran
ABD issizlik maas basvurulari
ABD Chicago PMI, Haziran

01 Temmuz Cuma

TR TiM ihracat verisi, Haziran
Almanya imalat PMI, Haziran

Euro bolgesi imalat PMI, Haziran

Euro bélgesi Issizlik, Mayis

ABD Michigan tik. gliven end., Haziran
ABD ISM imalat endeksi, Haziran

04 Temmuz Pazartesi
ABD piyasa tatili

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi

62,619

83,000 4,000
52,500 3,500
62,000 3,000
§1,500 2,500
61,000 2,000
§0,500 1,500

22 Haz 23 Haz 24 Haz 27 Haz 28 Haz
= XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
INTEM 9,28 11.3%| 1,109,618
ALCAR 40.1 9.3%| 5,504,858
KRDMB| 1.24 6.9%| 2,260,204
TS5KB 2.51 6.8%| 6,006,481
KONYA 273 6.6%| 13,906,423
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
YAPRK 8.32 A.4%| 3131495
SERVE 1.2 -3.2% 454 857
DESA 1.48 -2.6%| 1,926,961
TBORG 2.95 -2.3% 720,868
SHPAM 3.05 -2.2% 742,314
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Piyasa Beklentisi

Bir onceki gun 2011 yihinin en disuk islem hacmiyle %0.19 gerileyen
IMKB-100 endeksi, diin aylik ortalamasina yakin bir islem hacmiyle %1.40
deger kazandi. Endeks, JP Morgan’in Tirkiye hisse senetleri piyasasi igin
bir hafta dnce "agirlik azalt"a indirdigi tavsiyesini, petrol fiyatlarindaki sert
distse bagl olarak din "nétr"e ylkseltmesinin etkisiyle gline olumlu
bagladi. Oglen arasinda CHP'nin yemin etmeyecegini acgiklamasi ile Il.
seansa saticili baslayan endeks, Alman bankalarinin Yunanistan'in
borglarinin ¢evrilmesine 6zel sektdrin katilimi konusunda Fransiz
yaklasimini destekledigi haberleriyle yeniden ydnund yukari c¢evirdi.
Boylece endeks, dinki performansiyla hafta basinda gerisinde kaldigi
yurt disi piyasalari yakaladi ve oniine gegti. Diger yandan, doviz sepeti ve
gosterge tahvilin faizinde diin sabah saatlerinde olusan iyimserlik, 6gleden
sonra korunamadi. Sepet guni %0.45 oraninda ylkselerek 1.9975
seviyesinden, faiz ise 1 baz puan ylkselerek %9.18 seviyesinden
kapandi. Bugline baktigimizda, aksam saat 21.00’de yapilacak olan
Yunanistan’daki ekonomik paket oylamasi dncesinde yurt disi piyasalarda
olumlu bir seyir oldugunu gérilyoruz. Asya piyasalarinda Cin harig, %1.0
ve Uzerinde deger artislar oldugu, ortalama %0.20 oraninda ekside islem
géren ABD vadelilerinin ise din piyasalarimizin kapandigi saate gore
bakildiginda ortalama %0.50 oraninda primli oldugu izleniyor. Avrupa
borsalarinin da giine %0.50 oraninda yukselerek baslamasi bekleniyor.
Parite su saat itibariyla dinki 1.4370-80 araliginda islem gériyor. Son
yedi iglem guni boyunca araliksiz yikselen ve diin piyasalarimiz
kapandiktan sonra 2.0133 seviyesini test eden doviz sepeti ise glne
dinin altinda 1.9972 seviyesinden basliyor. GoOsterge bonoda bugiln
tezgédh Ustindeki islemler, dinku kapanis seviyesi olan %9.18'den
geciyor. Endeksin bugiin alicili agilmasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Meclis uU¢ parca. AK Parti, MHP yemin etti. CHP Meclis'e geldi, kirsuye
ctkmadi. BDP ayni saatlerde Diyarbakirda alternatif toplanti dizenledi.
(Milliyet)

e Basbakan Yardimcisi Cemil Cicek bugiin saat 1100'e Kiligdaroglu'nu ziyaret
edecek. Cicek gorismenin icerigini "Meclis bagkani icin gorus almak” diye
acikladi. (Hurriyet)

e TOBB Bagskani Rifat Hisarciklioglu: Cari acgiga karsi faiz artinmi zarar verecek.
(Sabah)

¢ Financial Times: Canlanma Turkiye'deki reform eksikligini gizliyor. (Dlinya)

o Resmi Gazete'nin buglinkl sayisinda yer alan kararnameye goére, vadesi 1 yila
kadar olan kira sertifikalarindan elde edilen gelirlerden %10, vadesi 1-3 yil
arasinda olanlarin gelirlerinden %7 ve vadesi 3-5 yil arasinda olanlarin
gelirlerinden %3 stopaj alinacak ancak vadesi 5 yil ve daha uzun olanlarin
gelirlerinde stopaj sifirlandi. S6z konusu karar bugtinden itibaren yururlige
girecek.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ Yunanistan’da ekonomik paket oylaniyor
¢ 17:00 ABD bekleyen konut satiglari, Mayis — (beklenti: %3.8)

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 62,819 1.4% -0.4% -2.2% -4.8% 11.3%
IMKB-SINAI 54,290 1.5% -2.3% -0.5% 3.4% 29.9%
IMKB-MALI 92,230 1.5% -0.9% -2.8% -7.4% 4.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.9 0.39 1.91 2.34 2.68 2.29
MSCI EM 1,121 0.8% -4.0% -4.3% -2.6% 17.8%
MSCI EMEA 385 1.4% -3.4% -6.1% -1.7% 25.7%
MSCI EUROPE 551 1.4% -2.5% -6.8% 4.1% 29.7%
MSCI TURKEY 547 1.2% -2.3% -7.5% -12.6% 2.2%
USD/YTL* 1.6324 -0.2% 2.9% 5% 4.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.3303 0.4% 2.0% 7% 20.6% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.85% 5.90% -0.86%
Spread 283 299 -16
Benchmark Tahvil 9.18% 9.17% 0.11%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tarkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

GLBMD.Y : Bugiinden itibaren 1.65 TL baz fiyat ile Ikinci Ulusal Pazar'da islem
gérmeye bagliyor. Sirket'in "Yeni" hisse senetleri igslem gorirken ayrica "Eski"
sirasi acllmayacak. 2010 yilina iliskin Genel Kurul toplantisinda kar payi
dagitiimamasina karar verilmesi veya 2010 yili kar payi dagitimina baslanmasi
durumunda mevcut tim paylarin "Eski" olarak islem gérmesine karar verilecek.

KARSN: Hyundai Motor (HMC) ile 28 Ocak 2011 tarihinde imzalanan “iyi niyet”
anlasmasi dogrultusunda, HMC tarafindan gelistirilecek olan 3 - 6 ton arasinda
azami yUkli agirhga sahip van, kamyon ve minibls versiyonlarini igeren yeni bir
ticari arac modelinin Avrupa ve bdlge pazarlari i¢in munhasir Ureticisi ve
Tuarkiye'deki minhasir dagiticisi olmayi dngéren bir anlagsma imzaladigini agikladi.
Hyundai'den yapilan agiklamada, yapilacak Uretimle ilgili detay yer almadi. Din
KARSN hisseleri haber sonrasi %3 deger kazandi.

Konut Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, konut kredisi
faizlerindeki ylkselise insaat sirketleri kendi finansman modeliyle yanit veriyor.
Konut kredisi faizleri 17 Haziran 2011 itibariyle %10.9 seviyesine yikselirken, aylk
faiz %0.87’ye yukseldi. 2011 yil basinda konut kredisi aylik faizleri %0.76
seviyesinde idi. Ote yandan, konut kredisi hacmi ise 17 Haziran itibariyle 65.9
milyar TL seviyesine ulagmistir. insaat sirketlerinin, alternatif finansman imkanlar
sagliyor olmalari talebin devamliligi i¢cin olumlu olmakla birlikte, ingaat sirketlerine
ek maliyet getirebilecektir. (N6tr)
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GI]H{IELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapams|Giin K.| Deq. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 389 388 [Mr 026%| 374 | 4.00 4 60 18.25%
EKGYOD | 271 270 | 0.37%| 258 3.00 3.40 25 46%
HALKB | 11.95 | 11.80 |4 1.27%| 1050 | 1245 | 16.10 34 735%
KOZAL | 2135 | 21.06 |4+ 1.43%| 2065 | 22.50 | 30.35 42 .15%
TOASO | 7.50 786 HF -0.79%)| 7.00 785 | 1010 34 670%
YHKBNK | 4.08 398 M+ 251%| 376 | 412 550 34 800%
* Model portfdydmizde yer alan girketler, uzun vadeli teme! analiz performanzian
dikkate alinarak secilmizstir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerendirilmelidir.

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12188.7[4r 1.21] 12043.6]4+ o0.65> -2.03}4+ 23.49
S&P 500 1206.7|4" 1.29] 1280.1[%> 0.74FF -2.594> 24.53
Nasdaq 2285.8|1" 1.49] 2252214 2.24K) -2.15|10 29.57
Avrupa

Almanya - Dax 7170.4|% 0.88] 7107.9[3 -1.48{4 0.14}% 20.47
ingiltere - FTSE 5766.9|1" 0.78] 5722.33) -0.11F} -2.900 17.35
Fransa - CAC 40 3851.9|1" 1.46] 379663 -0.50F} -2.30]%0 12.20
Asya

Japonya - Nikkei 9773.6|1" 1.29] 964901 1.50[%0 2.83]%0 2.12
Cin - Sanghay 27459[F -0.48] 2759.2/4 3.65[1 1.46}1 13.14
G. Kore - Kospi 2088.9/4 1.26] 20629/ 121} -0.23[r 22.32
Hindistan - Sensex | 18664.2[4" 0.93| 1849254 6.34[%* 2.37}[%*+ 6.45
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa | 62303.4|4* 1.77| 61217.0/% 1.81F -2.58}4> 0.53
Arjantin - Merval 3326.9[4" 0.37] 3314.7[<F -0.20[%> 2.53[ 51.70
Meksika - Mexbol 36188.9/4" 0.37] 3314.7[NF -0.20[> 2.531 51.70
Pariteler

EUR/USD 1.438[4" 0.07 14370 047[0 0.68]1 17.97
USD/JPY 81.044F -0.09]  81.11[%> 0.90[r 0.11EF -8.53
Doviz

Dolar Kuru 1.638]- -0.26 164218 1.28HF 2.13[4 2.91
Euro Kuru 2.356[9F -0.19] 23610 1.48[ 2.84f0 21.44
Déviz Sepeti 1.998]1" 0.45 198917 147Hr 2.75f 13.79
[Emtialar

Altin 1504.8]4+ 0.31] 1500.2]xF -3.00[r -2.27J4* 21.18
Brent Petrol 108.86|1 0.04] 108.81[<F -4.05K> -5.01ji* 44.86
Bakir 413.0[1" 0.54] 410.8[1" 1.25K> -0.80[1" 40.72

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dlinkii kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Dbviz ve Emtia degerleri ise
bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, Yunanistan'in borg¢ krizinde ¢éziime yaklasildigi yonindeki iyimserlikle ylkselisini
din de surdurdd, ancak dusuk islem hacmi piyasadaki gerginligin devam ettigini gosterdi. Asya
borsalari, Yunanistan'daki oylamadan o6nce olusan iyimserlikle buglin ylkseldi. Piyasalarin
Yunanistan parlamentosundan bekledigi butce kesintileri igin uygulanacak tedbirlere iligkin iki
onemli oylamadan ilki bugln yapilacak. Yatirimcilar genel olarak iyimser olsa da, CBOE volatilite
endeksinin bulundugu ve yiksek kabul edilen seviye endiseye neden oluyor. Ekonomideki
gelismelere duyarl olan enerji, perakende ve malzeme sektorlerinden hisseler dinkl seansta
deger kazandi. S&P enerji endeksi yaklasik yluzde 2.7 ylkselirken, Chevron hisseleri ylizde 1.5
deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 Endeksi : 62.819 kapanis
Bir onceki gin 61.500-62.000 araliginda
olugsan fiyat boslugunu dolduran ve bu

~aralidin Gst bandina oldukga yakin kapanan

endeks, din de en dusuk 62.185 seviyesini

~ test ederek, s6z konusu fiyat boglugunun Gst

bandinda destek buldu. Bu nedenle,
endeksin hafta basinda 61.000 seviyesinden

" 61.500%e tasidigr  yakin destegini, artik

62.000 seviyesi olarak takip ediyoruz.

" Gectigimiz hafta endeksin, yaklasik 600

puanlik glinu ici fiyat degisimi ve 1.782 milyar

“ TL'lik islem hacmiyle agsmaya ¢alistigi “kritik”

62.500 direnci, dun yaklasik 700 puanhk gin

" ici fiyat degisimi ve 1.818 milyar TL ile
‘asllmaya c¢alisildi. Dolayisiyla, halen arzu

ettigimiz yiksek gini ici fiyat degisimi ve en
az 2.0 milyar TL'lik islem hacmi yakalanmis
degil. Ancak, endeksin son donemde
Uzerinde iki glinu Ust Uste kapanis yapmadigi
62.500 seviyesinin bugin de (zerinde
kalmasi halinde kararsiz ve yénsuz egiliminin
yukselis yoninde agirlik kazanacagini ve ilk
asamada 64.000 seviyelerini hedefleyecegini
ongoriyoruz. Direngler: 63.450-63.750 //
Destekler: 62.500-62.200

IMKB 30 Endeksi: 76.567 kapanis

Direngler: 77.250 — 77.600
Destekler: 75.800 — 75.5900
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



