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Euro bolgesi 1G2011 GSMH

Piyasa Beklentisi

Se¢imlerden énceki son iglem giiniine girerken

IMKB-100 endeksi, diin %0.75 oraninda diistii ve haftalik toplam getirisi
%1.38'e geriledi. Haftaya 63.000 seviyesinden acilarak baslayan
endeks, hafta boyunca 63.500-64.500 araliinda hareket etti. Hafta
basindan itibaren yurt disi piyasalardan olumlu yénde ayrigsan ve diin
itibariyla da uyumlu hareket etmeye baslayan endeks, diin ise yurt disi

piyasalardan negatif ydnde ayristi. Endeksin haftanin ilk iki glninde
deger kazanirken zayif kalan islem hacmi, Carsamba gini deger
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TR TCMB . beklenti anketi (TUFE)
TR Sanayi Uretimi

TR Hazine Nakit Dengesi
Almanya toplam sanayi Uretimi

09 Haziran Pergsembe
Japonya GSYH
ingiltere MB faiz karari
ECB faiz karari

10 Haziran Cuma
Almanya TUFE
ingiltere sanayi tiretimi

12 Haziran Pazar
TR Genel Segimler

13 Haziran Pazartesi
TR Odemeler Dengesi
(C/A= -7.5 mlyr USD)

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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kaybederken hizla yikselmisti. Teknik acgidan olusan bu negatif
durumun, endeksin 64.000 seviyesinin Uzerinde tutunamamasi
nedeniyle din satis baskisina dénistigini tahmin ediyoruz. Yurt disi
borsalar, din ECB’nin saat 14:45’de aciklanacak olan faiz karari
Oncesinde tedirgin ve yatay acildi. Ekonomistler, ECB'nin enflasyon
tahminlerini yukari yone revize etmesi ve konusmasinda “teyakkuzda
olmalyiz’ ifadesini kullanmasi durumunda Temmuz ayinda
sikilagstirmaya gideceg@i yoniinde bir isaret verecegini duslnuyorlardi.
ECB Baskani Jean-Claude Trichet'nin diizenlenen basin toplantisinda
enflasyon baskilari karsisinda glgcli sekilde "teyakkuzda olmalyiz"
ifadesini kullanmasi, Temmuz ayinda faiz artirrmina gidilecegine isaret
etti. Ancak bu faiz artinmi sinyaline ragmen, st Uste alti gindir disen
yurt disi borsalarda tepki yukselisi goruldi. EUR ise Yunanistan'in borg
sorununa iligskin endiselerle ve ECB’nin 2012 yili enflasyon ve blyime
beklentisini haftanin en disuk seviyesine geriledi. Ancak icerde hisse
senedi piyasasinin deder kaybetmesine ragmen, gosterge tahvilin 1 baz
puan da olsa geriledigi gozlendi. En dikkat ¢ceken ise ddviz sepetinin
ECB’nin aciklamalarinin ardindan %0.85 oraninda gerilemesi oldu.
Bugline baktigimizda Asya piyasalarinda sadece Japonya borsasinin
artida oldugu diger borsalarda ise zayif bir seyir oldugunu izliyoruz. ABD
vadelileri ise ortalama %0.25-0.30 oraninda deger kaybiyla islem
gOruyor. Avrupa borsalarinin ise gine diustsle baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizinde ise igslemler tezgah Ustliinde %8.85-%8.90
araligindan geciyor. Endeksin bugiin hafif gevsek agilmasinin
ardindan yatay yonlii bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Brent ham petrolinin varil fiyati bes haftadir ilkk kez 120 dolara

=== XU100 hacim (mnTL) —0-XU100
yukseldi. Yikseliste ABD'de agiklanan olumlu veriler ve OPEC'in Uretim
artirmamasi sonrasi arza iliskin endiseler etkili oldu.

o Altin disen dolar ve Yunanistan endigelerinden aldigi destekle yatay

Hisse |Kapamsg)|Ded.(%)| Hacim (TL) seyir izledi.

IDGYO | 7.08 18.0%| 1,578,168 o G. Kore faizi surpriz sekilde 25 bp artirarak %3.25'e yukseltti

BISAS | 137 14.2% 871,470 o Suriye'den katliam korkusuyla kaganlar 2,500'0 asti, fazlasi da yolda

EKIZ 417 6.9%) 4,876,390 (Milliyet)

ATEKS | 5.78 6.3%| 3,337,226 «Boeing: Turkiye 10 yilda 300 yeni ucak alacak. (Hirriyet)

DOCO | 78.25 5.7%| 12,333,214

e Enerji Bakani Yildiz: 25 yilda Nabucco projesi €5.3 milyar gelir vergisi

kazandiracak.(Sabah)

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)

DENCH | 106 | 7.0%] 3464219

IHWAD | 2.55 | -8.5% 3690872  ,(9:00 Almanya TUFE, Mayis — (beklenti: %2.3)

SKTAS | 15.2 5.3%| 1,606,128 e 11:30 ingiltere sanayi tretimi, Nisan — (beklenti: %0.1)

TIRE 1.62 5.3%| 21,789,624

AKENR | 3.58 4.9%| 61,940,785

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
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usorTL
. 1583 Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A
1.58 A 1579 O iMKB-100 63,670  -0.6% 1.0% 1.9% 35%  17.2%
1.58 1 IMKB-SINAI 55917  -0.6% 0.7% 8.3% 6.5%  39.7%
1.58 + IMKB-MALI 93,995 -0.5% 1.0% 1.1% -56%  11.5%
o1 57 ISE Ort. lisl. Hacmi (TLmly) 1.7 028 2.05 261 278 2.26
157 MSCI EM 1,145  -06%  -1.9% 2.2% 05%  28.5%
1.57 1 MSCI EMEA 399 -0.5% 0.2% -2.6% 1.9%  37.7%
12; I . . . . MSCI EUROPE 572 -0.3% 1.2% -3.3% 8.1%  42.2%
03-Jun 06-Jun 07-Jun 08-Jun 09-Jun MSCI TURKEY 577 -0.9% 31% 2.4% 7.8%  17.0%
USD/YTL* 15728  -04%  -0.8% 0% -1.3% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 22990  -0.6% 0.6% 5% 20.6% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.
47 1.467 Eurobond-30 572%  568%  0.76%
147 | 1484 a6 Spread 277 267 10
' 460 Benchmark Tahvil 8.91% 8.95%  -0.45%
1.46 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
146 | 450 OIN 1.50% 1.50% 0.00
*MB doviz alisg kuru
1.45 4 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tiirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.45 ]

03-Jun 06-Jun 07-Jun 08-Jun 09-Jun

USD/JPY

80.40 - 80-36

80.30 A

80.20 4

80.10 1 GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

oso | Onc. Getiri

70.80 | Hisse |Kapanmg|Gin K. | Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
79.70 - ANACM | 3.99 389 |[{4257% | 374 | 418 | 460 [ H529%
79.60 EKGYOD | 3.03 303 |=0.00% | 282 | 3.10 340 |1 112.21%

03-Jun 06-Jun 07-Jun 08-Jun 09-Jun

HALKB | 11.95 12.05 [8-0.83% | 11.60 | 12.65 | 16.10 34.73%

Brent Petrol KOZAL 22 45 2170 Hr346% | 2020 | 2275 | 3035 35.19%
120,00 - TOASO 720 734 H-1.91% 7.04 7.90 | 1010 | 40.28%
119:00_ 118,34 11873 YKENK 4.07 410 HF0.73% | 3.96 | 4.26 550 35_jﬂ%|
118.00 - *Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
11700 - alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

116.00 {11544 15 00 115,

115.00 -
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Aktif Bono FAiz

8.96 -
8.94 1
8.92 |
8.90 A
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8.84
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12124 414~ 0.63] 12048.9RF -0.22F}) -4.00[4~ 19.19
S&P 500 1289.04F 0.74 12796 -0.86} -3.96/{> 18.60
Nasdaq 2256. 71 0.17] 22529RF 156 -5.70[4 23.31
Avrupa

Almanya - Dax 7159.7 (4> 1.41 70602[> 071K -4.47[1 18.21
ingiltere - FTSE 5856.34 0.82] 580891 0.02F) -2.00[4~ 14.10
Fransa - CAC 40 3878.71ir 1.06] 3838.0[F -0.31[F -4.42[4 10.29
Asya

Japonya - Nikkei 9514.4[4 0.50] 9467.2}% 0.23[ -3.55[1 -0.30
Cin - Sanghay 2680.3~ -0.85] 2703.3NF -1.75)F  -7.04[1%  4.59
G. Kore - Kospi 2046.0RF -1.23]  2071.4KF -3.19]- -5.57|1" 23.87
Hindistan - Sensex 18291.7R> -0.51] 183849 -0.46[- -1.58|1" 8.09
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63468.8[1" 0.69] 63033.0RF -1.35KF -0.48[1" 0.67
Arjantin - Merval 323291 3.51] 31233/  2.15)- -4.48[1 42.93
Meksika - Mexbol 35233.4[AF 3.51 312331 215 -4.48[4F 42.93
Pariteler

EUR/USD 1.449[> -0.13 1451  -1.00["  2.07|%" 19.47
USD/JPY 80.09[X- -0.34 80.36[%F -0.24K- -1.18|<F -12.33
Doviz

Dolar Kuru 1574/ 0.06 1.573[0°  0.04K- -0.83]%F .35
Euro Kuru 2280~ -0.12 2.283RKF -0.96[1" 1.22|1" 19.07
Doviz Sepeti 1930~ -0.85 1.946F  -0.34[T  0.49]1 9.99
Emtialar

Altin 1542.0[% -0.05 1542.7R -0.05[% 2.71|%" 26.58
Brent Petrol 119.23[ 0.05 119.16[ 2.70["" 5.98/1" 58.18
Bakir 408.6~ -0.54 410.8> -0.84[/1" 4.57|1" 41.37

Global Borsalar

ABD borsalari, ihracatta rekor artigla ticaret aciginin Nisan'da beklenmedik sekilde
daraldigini  gosteren verinin ekonomik toparlanmadaki yavaslama endiselerini
hafifletmesiyle din yilkseldi. Endeksler bir haftadan uzun siredir ilk kez ylkselisle
kapandi, ancak analistler ylkselisin uzun sireli olmasini beklemiyor. Asya borsalari
teknoloji sektoriindeki satislarin énciligunde bugln distl. Petrol fiyatlarindaki ylikselisle
din ABD'de malzeme ve enerji hisseleri deger kazanirken, finans sektdriinde fiyati iyice
disen hisselere de alim geldi. S&P malzeme sektdrl endeksi yluzde 1.6, enerji endeksi
yuzde 1.2, KBW banka endeksi yuzde 1.2 yukseldi. Fed'in 600 milyar dolarlik tahvil alim
programinin bu ay sona erecek olmasina iliskin endiseler piyasa Uzerinde baski olusturdu.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“d IMKB 100 Endeksi : 63.670 kapanis

Hafta basindan itibaren 63.500-64.500
araligindaki bir bant icinde kalmaya caligsan
endeksin, hafta ortasinda Ust sinirini
zorladigi, ancak bu siniri asmak igin yeterli
guct bulamamasinin ardindan din yeniden
guc toplamak Uzere bandin alt sinira dogru
geri ¢ekildigi goruluyor. Bir dnceki gun
i | Ortalamasinin Uzerinde 2.372 mn TL islem

hacmiyle disen endeksin, din 1.722 mn TL
islem hacmiyle gerilemis olmasini teknik
agidan olumlu buluyoruz. Ancak endeksin
hafta basindan itibaren (¢ kez denedigi
halde sadece bir kez U(izerinde kapanma
basarisini gosterdigi 64.200 yakin direncinin,

ox —f-'-: bugtiin olasi ylikselis denemelerinde gigli bir

1. |direng islevi gormeye devam edecegini
4. | dislnliyoruz. Endeksin  64.200 yakin
L. |direncinin Uzerinde kapanmasi halinde ise
L. | 200-gunlik basit ve agirikli HO’larinin bir
arada yer aldigi 65.650-700 seviyelerine
dogru yukselme potansiyelinin glc
kazanabilecegini tahmin ediyoruz. Direngler:
. 164.100-64.500 // Destekler: 63.250-63.000

r‘.-. " o 11 Slal

=== [MKB 30 Endeksi: 77.692 kapanis

Direngler: 78.650 — 79.000
Destekler: 77.350 — 76.850

.....
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uuretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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