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=== Gunluk Biilten

Ajanda

16 Mayis Pazartesi

TR TUIK Tiik. Giiv. End
TR lgsizlik Orani

AB Bélgesi TUFE

AB Bolgesi Dis Tic. Verileri
ABD NY FED Imalat End.

17 Mayis Sali

TR Ozel Sektér Dig Borcu
Almanya ZEW End.

ABD Konut Ingaatlari
ABD Konut Ruhsatlari
ABD Sanayi Uretimi

18 Mayis Garsamba

TR Uluslararasi Yat. Poz.
TR Kisa Vadeli Dig Borglar
ingiltere MB Tutanaklari
ABD FED Tutanaklari

19 Mayis Pergembe
Japonya Sanayi Uretimi
Japonya 1C2011, GSYIiH
ABD Issizlik Basvurulari
ABD II. El Konut Satiglar
ABD Oncii Géstergeler
ABD Philadelphia FED End.
20 Mayis Cuma

TR Merkezi Yon. Borg Stoku
AB Bélgesi Cari iglemler
AB Bolgesi Tik. Gliv. End.
Japonya MB Faiz Karari

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
BRSAN | 29.60 10.4%( 19,907,766
MAKTK 3.6 8.4%( 6,102,112
PTOFS 6.86 7.2%| 14,158,349
SISE 4.36 6.6%| 28,624,143
SASA 2.26 6.1%| 17,535,713
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
CEMAS| 3.91 -9.1%| 29,567,342
MGROS| 20.85 -5.4%| 85576,792
IHEVA 1.33 -5.0%| 52460183
BTCIM 0.26 -4.5%| 1,601,105
ALCTL 3.77 A.3%| 6,048,294

20/05/2011

Piyasa Beklentisi

Endeks bugiin Garsamba giinkii kayiplarinin révansina ¢ikiyor
Endeks, yurt digi hisse senedi ve emtia piyasalarinin alicili seyrettigi
Carsamba guninde %2.53 oraninda deger kaybederek ginu
tamamlamisti. Banka endeksi %3.38, Sanayi endeksi %1.47 oraninda
gerilemisti. Diger taraftan, tahvil ve doviz piyasalarinda ise oldukca sakin
bir seyir izlenmigti. Gdsterge bono faizi, bir édnceki glne gbére degisim
gOstermeyerek %8.82 seviyesinden kapanirken; TL, doviz sepetine karsi
%0.40 oraninda deger kazanmigti. Ayrica, Turkiye’nin 2030 vadeli
gosterge eurobond ve 5 yillk CDS spreadleri de bir onceki ginku
kapaniglarina yakin seviyelerden iglem goérmisti. Bu c¢ercevede
bakildiginda, sadece hisse senedi piyasasinda olumsuz bir fiyatlamanin
olmasi olduk¢ca dikkat cekmisti. Bunda, bazi yurt disi araci kurum
raporlarinda, Merkez Bankasinin Mayis ayinda %0.25 oraninda faiz
artinmi yapabilecegi yonindeki yorumlar ile Rusya piyasalarinda “alim”,
Tlrkiye piyasalarinda ise “satim” tavsiye edilmesi etkili olurken, kredi
derecelendirme  kurulusu S&P’nin  cari agiga dikkat ¢eken
degerlendirmeleri de ayrica satis baskisi olusturdu. Endeksin Cargsamba
ginli goérdiga en dusik 63.591 seviyesi ile destek islevi gérmesini
bekledigimiz 63.000-65.000 fiyat araliginin alt bandina oldukga yaklasmig
olmasi nedeniyle, disus ivmesinin yavaglayacagini ve mevcut seviyelerde
taban olusturmaya galisacagini tahmin ediyoruz. Bugline baktigimizda ise
yurt digl piyasalarin bizim tatilde oldugumuz sire zarfinda kazanimlarini
artirmis olduklarini goriiyoruz. Asya piyasalarinda bugtin, olumlu bir tablo
oldugu gbéze carparken; ABD ve DAX vadelileri ise dinki kapanis
seviyelerine gore yatay bir seyir izliyor. Carsamba ginu yurt i¢i mali
piyasalarin kapandidi saatte 1.4234 seviyesinden islem goren parite,
bugin 1.4328 seviyesinden islem gorirken, 1.5810’dan kapanmis olan
dolar kuru ise 1.574 seviyesinden glne basliyor. Gosterge tahvilin faizi ise
bugin tezgah Ustl islemlerde %8.79 seviyesinden gegiyor ve son
kapanigi olan %8.82’nin altinda bir agilis olacadina isaret ediyor. Bu
cercevede, endeksin bugiin alicili bir agilisin ardindan yatay bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

o Kitahya'nin Simav ilgesinde 5.9 blyukliginde deprem meydana geldi.
Cok sayida artgi sarsintinin da meydana geldigi deprem, istanbul,
Ankara, Canakkale, Bursa, Balikesir, Yalova, Eskisehir ve
Afyonkarahisar'da da hissedildi. Depremde ilk saptamalara gére 2 4l(,
79 yaral oldugu belirtildi.

e Euro, dolar karsisinda ABD'de diin agiklanan zayif Philadelphia Fed
imalat sanayi verisi ve ikinci el konut satislarinin ardindan Fed'in faizleri
dislk seviyede tutmaya devam edecedi beklentisiyle yeniden 1.43
seviyesinin Uzerine ylkseldi.

e Obama'nin beklenen Ortadogu konugmasindan israil ve Besar Esad'a
uyarl, Misir ve Tunus'a ekonomik destek paketi ¢ikti.(Hurriyet)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ 17:00 TR Merkezi Yonetim Borg Stoku, Nisan - (6nceki: 485.9 mlyr TL)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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USD/TL

Piyasa Ozet Verileri
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Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 63,733 -2.5% -8.0% -3.4% -3.4% 11.9%
IMKB-SINAI 56,641 -1.5% -7.5% 6.3% 7.9% 33.9%
IMKB-MALI 93,379 -3.0% -8.8% -5.2% -6.2% 4.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 23 2.61 1.63 1.85 -0.03 0.12
MSCI EM 1,140 -0.2% -5.3% 3.0% -1.0% 25.3%
MSCI EMEA 390 0.6% -8.5% -0.5% -0.5% 27.7%
MSCI EUROPE 557 0.2% -9.2% -0.8% 5.2% 30.3%
MSCI TURKEY 573 -02%  -11.2% 4.2% -8.3% 8.4%
USD/YTL* 1.5743 -0.2% 4.0% 0% 3.0% 0.0%
EURO/YTL* 2.2439 0.3% -0.3% 5% 18.2% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.79% 5.78% 0.19%
Spread 261 265 -4
Benchmark Tahvil 8.82% 8.82% 0.00%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

AKENR: Norvecli eneriji sirketi Statkraft'in Gineydogu Avrupa Mudurid Tima lyer,
"Su anda Akeneriji'nin portféyinin tamamina bakiyoruz, ama dagitim isi bizim isimiz
degil" dedi. Akenerii Elektrik Uretim, iretim ve dagitim varliklarina iliskin baglayici
olmayan 6n teklifleri almak tzere Deloitte'u danigman olarak gérevlendirmisti.
Sirketin iki blyUk hissedari Akkdk ve CEZ, Subat ayinda Akenerji'nin aktiflerine
iliskin 6n teklifleri toplamak Uzere sirketi yetkilendirdigini agiklamisti

ALTNF: Alternatifbank Genel Miduri Hamit Aydogan, su anda 56 subelerinin
bulundugunu, en azindan 100 subeli bir banka olmadan herhangi bir hisse satigi ya
da ortaklik distinmediklerini belirtirken, %100 satisin hi¢cbir zaman giindemde
olmadigini, olasi ortaklikta tercihin yizde 50-50 olacagini kaydetti
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KRDMD: Kardemir yatirim programinda yer alan yeni kituk ve blum dékim tesisi
yatinminin yurticinden karsilanacak olan 17.85 milyon euroluk kisminin
finansmanina yénelik 3 yil 6demesiz dénem toplam 11 yil vadeli kredi igin is
Bankasi ile 6n anlagma imzaladigini agikladi.

PETKM: Petkim cesitli fabrikalarinda 20-45 giin sirecek planh bakim durusu
yapacak. Sirket bu sirada gerekli hammadde ve ara UrUnleri ithal edecek. (No6tr)

Model Portfoyiimiiz 18/05/2011 tarihinde giincellenmistir

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Giin K. | Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.{%)
ANACM | 3.58 384 [4M113% | 3.20 | 3.82 | 4.60 28.49%
EKGYO | 2.80 292 HHA41% | 274 | 3.00 | 340 21.43%
HALKB | 11.95 | 1240 [§-3.63% | 11.75 | 12.85 | 16.10 34.73%
HKOZAL | 2095 | 21.30 [{1.64% | 2020 | 2215 | 21.30 1.67%
TOASO | 7.62 776 [4-1.80% | 7.40 | 8.20 | 1010 32.55%
YHKBNK | 4.15 426 |[H-258% | 402 | 444 | 54D 32.53%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika
Dow Jones 1247965 -0.55| 12548.4KF -1.19|%> 2.28|1 18.73
S&P 500 1329.0[% -0.04 13205 -0.98/* 1.83|{+ 18.57
Nasdaq 234351 0.24 2337.9RF -2.07[ 2.23|4 24.19
Avrupa
Almanya - Dax 7256.6[F -1.77] 7387.5K<) -3.18[  3.27|4> 17.88
ingiltere - FTSE 5861.08- -1.06] 5923.7KF -1.92KF -0.15[4> 10.43
Fransa - CAC 40 3941.6[HF -1.21 3989.8[F -2.87[4%* 1.55[4" 8.96
Asya
Japonya - Nikkei 9670.7f%~ 1.08] 9567.0F -1.96}% 1.19]<} -5.58
Cin - Sanghay 2874414 0.76] 2852.8KF -0.31]F -5.98|1% 10.77
G. Kore - Kospi 2137.5[1 1.67] 2102.4K- -1.35K- -0.01[1* 30.08
Hindistan - Sensex 18129.0R> -0.05] 18137.4KF -2.45K- -5.04|1" 7.43
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 63673.3[1" 1.34] 62829.7RF -0.16K- -2.66[1" 4.66
Arjantin - Merval 3365.3FF -0.21 3372.2Kkr -0.57[* 1.95|1" 54.14
Meksika - Mexbol 34819.6[1> -0.21 3372.2Kr -0.57[%" 1.95[%" 54.14
Pariteler
EUR/USD 1427 0.22 14241  0.54[%"  0.26]" 16.89
USD/JPY 81.09[%% -0.38 81.40[1 0.06)- -1.91|<% -12.10
Doviz
Dolar Kuru 1583~ -0.18 1586~ -0.28[/1" 2.69|1" 1.29
Euro Kuru 2.258 i 0.06 2257  0.25[1  2.94|1" 18.44
Doviz Sepeti 1.9215F -0.08 1.922[  0.03[1"  2.98|1" 11.40
Emtialar
Altin 149251 0.84] 14800~ -0.59K- -0.13|1" 22.16
Brent Petrol 110.63[i 0.07 11055 -1.66[~> -9.18|1" 48.93
Bakir 404 911" 1.26 399.9[%" 3.638 -4.01[1" 35.03

*Sariya boyali borsalar tatil nedeniyle kapahdir

Global Piyasalar

ABD borsalari, sosyal iletisim agi LinkedIn'in hisselerinin, halka arz fiyatinin iki katindan
fazla bir degere ulasmasinin katkisiyla diin yikseldi. Asya'da bugln borsalar ve euro
kiigik kazanimlar elde ederken, dolar yatirimcilarin riskli varliklara yénelmesiyle (¢
haftadir ilk kez bu haftayl dislsle kapatmaya hazirlaniyor. ABD'de diin agiklanan
ekonomik veriler ise karamsar bir tablo olusturdu. Orta Atlantik bolgesindeki imalat
aktivitesinin ve ikinci el konut satiglarinin yavasladigini gésteren veriler, haftalik issizlik
maas! basvurularindaki distsi bastirdi. LinkedIn'in halka arzda 45 dolar olarak
aciklanan hissesi seans iginde 121.97 dolara kadar ylUkseldi. Yari iletken ¢ip Ureticilerinin
hisseleri, Goldman Sachs'in Intel tavsiyesinin distrmesinin ardindan deger kaybetti. Intel
hisseleri ylizde 1.4 distl. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 63.733 kapanis
Cuma guni 200-ginlik (basit) HO’sinin
altinda kapanan endeksin, Pazartesi gunu
verdigi tepki ile tekrar Uzerinde kapanmasi ve
Sali ginu de bu kazanimini korumasina
l.. |'ragmen, bekledigimizden erken gelen
-« satiglarla, Carsamba gini tekrar altina
geriledigini  go6zllyoruz. Gegtigimiz hafta
65.000 seviyesinde denedigi ve basaril
olamadigi taban olusturma gayretini, bu hafta
64.300 seviyesinin altinda kapanis
yapmadigr slirece 64.000 seviyelerinde
. deneyen endeks, Carsamba ginu 64.300
= T . seviyesinin altinda kapandi ve 63.500
i A | destegini gun iginde test etti. Endeksin,
: [* |bugiin de 64.300 seviyesinin altinda
7> e i~ | kapanmasi halinde s6z konusu taban
' i* | olusturma gayretinin 62.500-63.500 arah@ina
dogru gerileyebilecegini, 64.300 seviyesinin
Uzerinde kapanmasi halinde ise 64.000
seviyesinin Uzerindeki taban olusumunun
devam edecegini duslUnuyoruz. Direngler:
64.550-65.350 // Destekler: 63.500-63.000

.....

IMKB 30 Endeksi: 77.633 kapanis

Direngler: 78.550 - 79.350 // Destekler:
76.700 — 76.200

s
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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