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=== Gunluk Bllten
Ajanda

25 Nisan Pazartesi
ABD Yeni Konut Satislari
ABD Dallas FED Endeksi

26 Nisan Sali

TR Sanayi Glven End.

TR Kapasite Kullanim Orani

ABD CaseShiller Konut Fiyatlari End.
ABD Tiketici Giiven End.

27 Nisan Garsamba

Ingiltere GSYIH, 1C2011

ABD Dayanikli Tuk. Mal. Siparigleri
ABD FED Faiz Karari

28 Nisan Persembe

TR Turizm Geliri, 1G2011
ABD Chicago End.

ABD GSYiH, 162011

ABD Haftalik Igsizlik Basv.
ABD Bekleyen Konut Satislari

29 Nisan Cuma

TR Dis Ticaret Dengesi

Euro Bolgesi Tik. Glv. End.
ABD Kisisel Tuk. Harcamalari
ABD Kisisel Gelirler

ABD Chicago PMI End.

ABD Michigan Tik. Giv. End.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
ASUZU 10.9 10.5%| 12,451,334
IHLAS 1.99 8.7%| 32,531,289
YUNSA 3.22 7.7%[ 6,999,111
IPMAT 4.56 7.0%| 214,188,226
ERBOS | 26.75 7.0%| 10,070,125

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
DGZTE 3.24 -9.5%| 19,659,211
CEMAS | 7.78 -8.0%| 25,982,992
HDFYO 1.47 -5.2% 880,039
VKING 1.68 -5.1%| 4,476,219
MAALT 23.7 -3.7%| 5,730,746
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Pivasa Beklentisi

Hafta sakin basghyor

Endeks, gectigimiz haftayl %0.35 oraninda sinirli bir yikselisle 68.691
seviyesinden kapatti; 80 puan daha kazanmis olsaydi eger, yilin en
yuksek haftalik kapanigini gerceklestirmis olacakti. MSCI Diinya endeksi
ise gectigimiz haftayr, ABD’de (Intel, Apple) ve Avrupa’da (Peugeout, Fiat,
L’Oreal) aciklanan gi¢lu bilangolarin desteginde, son 33-ayin en yuksek
seviyesine ulasarak tamamladi. Gegtigimiz hafta MSCI Asya endeksi
ortalama %2.2; Aimanya DAX %1.6, Fransa CAC40 %1.2, ingiltere FTSE
%0.40, Avrupa Stoxx600 %1.0, ABD Dow Jones ve S&P 500 endeksleri
de %1.3 oraninda deger kazandi. Diger yandan, bor¢ sorunlari devam
eden ve tahvil faiz oranlari ile CDS primleri rekor seviyelere ylkselen,
Yunanistan ve Portekiz borsalari ise gectigimiz hafta sirasiyla, %2.6 ve
%1.7 oraninda deger kaybetti. Yurt disi piyasalarin 6nemli bir kismi Cuma
glni Paskalya tatili dolayisiyla kapaliydi. Bu nedenle Cuma giinG yurt igi
piyasalarda oldukca sikisik ve dar hacimli bir seyir izlendi. islem hacmi,
VOB-30 Nisan kontratinda %77 oraninda azalirken, IMKB-100'de ise %27
oraninda geriledi ve 1.702 mn TL oldu. ABD’nin kredi notu gérinimunin
“negatife” revize edildigi ve endeksin %.2.69 distigu Pazartesi giinu ise
islem hacmi 3.000 mn TL’nin Gzerinde olmustu. Endeksin, bu hafta yurt
disi piyasalarin gerisinde kalmasinda, Pazartesi gunu global borsalara
goreceli olarak daha fazla deder kaybetmesi etkili oldu. Ayrica, gegctigimiz
hafta Sanayi endeksinin %2.6 oraninda yukselmesine karsilik, Banka
endeksinin %1.2 oraninda deger kaybetmesi, endeksin daha fazla prim
yapmasinin dndne gecti. Bu hafta piyasalarin odaginda, Carsamba gini
FED’in agiklayacagi faiz kararinin yer almasi bekleniyor. Ayrica, ABD’de
bu hafta bilancolarini agiklayacak olan Amazon, Coca Cola, UPS, Exxon
ve Microsoft gibi dnemli sirketlerin sonuglari da takip edilecek. Bugiine
baktigimizda paritenin 1.4568, dolar kurunun da 1.5164 seviyelerinden,
petroliin ise 124.29 dolardan gline basladigini, gosterge faizin ise tezgah
ustindeki islemlerde, Cuma gunku kapanisi olan %8.26 seviyesine yakin,
%8.23-8.28 araligindan agcildigini gérilyoruz. Bugiin, Hong Kong, ingiltere,
italya, Fransa, ispanya, Yunanistan ve Almanya borsalari, “Paskalya” tatili
nedeniyle kapali. Asya’da acgik olan borsalarda; Nikkei yatay, Cin ekside,
Kospi ve Sensex ise artida islem goriyor. ABD vadelilerinin ise Cuma
glinki  kapaniglarinin  %0.10 Uzerinde oldugu izleniyor. Avrupa’daki
onemli borsalarin kapali oldugu ve veri akigsinin zayif oldugu bugiin,
endeksin pozitif edilimli sakin bir sevir izlevecedini tahmin edivoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

¢ NATO ucgaklari Kaddafi'nin Trablus'taki Gsstini vurdu (Reuters).

 Suriye'de guvenlik glgleri son 3 glinde 100'Un Gzerinde kisiyi 6ldirdi
(Reuters).

Ankara, sivillere siddeti artiran Suriye Devlet Baskani'nin sert elestirdi
(Sabah)

e Yemen Cumhurbaskani iktidar devri anlasmasini onayladi, protestocular
temkinli (Reuters).

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 17:00 ABD yeni konut satislari, Mart — (beklenti: 280,000)

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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Piyasa Ozet Verileri
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Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,692 0.2% 6.6% 4.2% 17.7% 4.1%
IMKB-SINAI 59,503 0.4% 7.0% 7.9% 35.4% 13.3%
IMKB-MALI 101,841 0.2% 7.8% 4.4% 13.3% 2.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.7 2.35 1.79 1.89 1.47 0.00
MSCI EM 1,206 0.0% 3.0% 7.8% 4.7% 18.2%
MSCI EMEA 420 0.2% 2.4% 12.3% 7.2% 23.3%
MSCI EUROPE 612 0.4% 3.5% 13.4% 15.6% 24.3%
MSCI TURKEY 643 0.0% 8.9% 14.2% 2.9% 11.0%
USD/YTL* 1.5097 0.1% -1.7% -4% 2.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.1989 -0.3% 0.8% 4% 11.5% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.83% 5.83% 0.00%
Spread 243 244 -1
Benchmark Tahvil 8.26% 8.33%  -0.84%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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Aktif Bono FAIZ

*MB doviz alig kuru
**30-yilhik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

¢ ISGYO: Kayi Holding ile Rusya’da yapilacak ortak gayrimenkul projelerine yatirim icin
%50-50 ortaklik ve 90 bin Euro sermaye ile Nest in Globe (NIG) B.V. unvani altinda
Hollanda’da bir limited sirket kurulmasina karar verdi. is GYO'nun 2010 yilsonu
itibariyle 36 milyon TL net nakdi varken, Sirketten, NIG sermayesine istirak etmek igin
45bin Euro nakit ¢ikisi gergeklesecektir.

Dogan Grubu: Star gazetesinin haberine gdére, Dogan grubu torba yasadan
yararlanma karari aldi. Danistay kararlari ile birlikte vergi borcunda, cezalar, faizler ve
anaparanin da %80'i silinecek. Bu durumda, Dogan grubu, tim dosyalardan basvuru
yaparsa vergi borcu 300-400 milyon dizeyine gerileyecek. Dogan Grubu’nun toplam 6
milyar lira vergi borcu bulunuyordu. Maliye Bakanhgi ile Dogan grubu arasinda
gerileme yol agan 4.8 milyar liralik vergi cezasinin uzlasmasinda, grup borcun 300
milyon liraya dusurilmesini talep etmisti.

Makroekonomik Haberler

Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Mart ayinda %14,4 artarak 1 milyon 620bin’e
ulagti. Mart ay1 rakamlari ile birlikte yilin 1. Ceyreginde Ulkeyi ziyaret eden turist sayisi
gectigimiz senenin ayni dénemine gore %15,6 artarak 3 milyon 673bin oldu. Mart ayi
beklentilerimize gore, turizm gelirlerinin %15 artarak 1,1 milyar dolara ulagmasi, 7,8
milyar dolarlik dis ticaret ac¢igi tahminimiz ile beraber Mart ayi cari agiginin 6,5 milyar
dolar seviyelerinde tutunmasini saglayacak. Mevcut egilim devam ettigi takdirde brut
turizm gelirlerinin 24 milyar dolara gikabilecegini, boylelikle beklentimizin 1 milyar dolar
Uzerinde olan 19,5 milyar dolarlik net turizm gelirine ulasabileceg@ini 6ngoriyor, fakat
senelik rakamin %40’in1 olusturan 3. Ceyrek verilerinin turizm performansinda
belirleyici olacagini hatirlatiyoruz.
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GUNCELLENMIi§S MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) [Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 376 3.76  |=»0.00% 3.20 | 382 | 4860 22 34%
ANHYT 543 560 |[-036% [ 490 | 550 6.60 20.44%
EKGYD 3.00 3.01 [$033% | 260 | 306 | 293 B -233%
HALKB | 1325 13.25 |=0.00% [ 12.00 | 13.50 | 16.20 22 26%
TOASO | 5870 B8.72 H-023% | 820 | 900 | 10.60 21,845
VAKBN 4.02 403 [H025% | 376 | 4.30 510 26.87%

*Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Sonl SonlAy Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin% O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12506.0[4" 0.42] 1245354 2.49Hpr 2344 11.62
Nasdagq 2377.3|4" 0.83 2357.8|1 3.71[ir 2.63[4* 15.67
S&P 500 1337.4J4" 0.53 1330414 247l 17940 9.87
Avrupa

Almanya - Dax 729554 0.64 7249.219 3.82H4 5.03[4¢ 16.55
Ingiltere - FTSE 6018.3[% -0.07 6022.3[4" 253[4F 1999 5.15
Fransa - CAC 40 4021.9[4F 0.43 4004.6[4 3.62[40 1.25/4 1.79
Asya

Japonya - Nikkei 9678.1|5> -0.04 9682.2|1% 1.27HMr 1.49} -11.33
Cin - Sanghay 2992.9[%> -0.58 3010.5<F -2.11r 0514  0.31
G. Kore - Kospi 221454 0.76 2197.8% 3.59Hpr 7.81[4r 27.48
Hindistan - Sensex 19599.1[%- -0.02| 19602.2f%* 2.66|% 4.16[1* 10.77
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67058.0[10 1.36] 66158.14" 2.51RF -1.04]<> -3.53
Arjantin - Merval 3413.9[4F 2.45 3332.3[40 34214 1.94[4 39.51
Meksika - Mexbol 36816.3|1" 2.45 333231 3424  1.94|f 3951
Pariteler

EUR/USD 1.457[4" 0.06 1456/ 2.36f4 34140  8.89
USD/JPY 82.19]4 0.41 81.85|<F -0.58[4 1.05[3F -12.54
Doviz

Dolar Kuru 1.517[<~ -0.10 1.519RF  -157RF  -2544F 231
Euro Kuru 2.210f4" 0.04 22104 075|140 0.80[%* 11.40
Déviz Sepeti 1.860[<~ -0.16 1.863RF -027RF -056[4r 7.42
Emtialar

Altin 1518.1J4" 0.95 1503.8[4* 1.594r 6.30[4F 31.19
Brent Petrol 124.26[4 0.15 124.08[¢ 2.01|%0 7.16[1 42.41
Bakir 437.9|4> -0.92 44194 381KHF -1.01[4¢ 23.74

Global Piyasalar

Tatil nedeniyle bazi Ulkelerde piyasalarin kapali oldugu Asya'da bugin Giiney Kore borsasi,
yatirimcilarin risk ve yuksek getirili varliklara ilgisinin devam etmesiyle yukselisini strdurdu. Guney
Kore'de endeks bugin %0.4'10k yukseligle, gegcen hafta gordidu rekor seviyeye yakin seyretti.
Japonya'nin Nikkei endeksi de glclu bilango beklentisiyle %0.5'lik ylkselis kaydetti. Avustralya
dolari, emtia fiyatlarindaki ylkselisten aldig1 destekle deder kazanarak 29 yilin en ylksek seviyesine
ulasti. Gegen haftanin son giininde ABD ve Avrupa'da finans piyasalari tatil nedeniyle kapal
kalirken, bugiin de ingiltere, Fransa, Almanya, italya ve isvigre, Asya'da da Avustralya ve Hong
Kong'da piyasalar kapali olacak. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 68.691 kapanig

=== Pergembe glnl zor da olsa 68.500 direncinin
- 1= |lzerine yikselerek kisa vadeli algalan trendini
(kirmizi) kirmayi basaran endeks, Cuma giini de
bu direncinin Uzerinde tutunmaya c¢alisti ve
""" |ylikselis potansiyelini korudu. Endeks, hafta
bazinda artida kapandigi halde kapanis itibariyla
Pazartesi giinkli acihsinin altinda kaldi. Pazartesi
gind sert disen ve Mart ayl basindan itibaren
icinde ilerledigi yiikselen kanalinin digina savrulan
endeks, Sali ginu ise tekrar kanalin igine geri
donerek, bir “ayl” tuzagi olusturmustu. Bu tarihten
sonra ise endeks, sinirh da olsa her gin
yukseldigi halde, islem hacmi strekli geriledi. Bu
durumun teknik agidan “negatif’ bir yonu olmakla
birlikte, Pazartesi gini goérdigu en disik olan
66.283 seviyesinden itibaren yaklasik 2.400 puan
kazanan endeksin, bu “negatif’ yonini nétralize
ettigini disuniyoruz. Bugiin endeksin, Cuma
gliniinin lizerinde ve agilis seviyesinin
lizerinde kapanmasi halinde son iki haftadir
devam eden sikisik seyrini yukari yonde
tamamlama potansiyelini siirdiirecegine
inaniyoruz. Direngler: 69.000-69.500  //
Destekler: 68.000-67.500

~ | IMKB 30 Endeksi: 84.064 kapanis

[:]if . ﬁg“l a0
HH '/;3| - | | IMKB-100 endeksindeki goériiniim aynen
I/ N 4 ; | gecerli. Direng olarak 84.450 ve 85.600
- WT [!]l” *l‘ | ﬂl _ $nu|4,$lfpl¢afm-«- seviyelerini; destek olarak ise 83.450 ve
‘!ﬂ ﬁ bl | e [ ¥ 1™ | 83.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandidi kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tiim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk tUstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup,
Onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirnmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu blten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Arastirma Mudiru zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalan

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Mudar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 44180 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkody +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30


mailto:emre.birkan@yfas.com.tr
mailto:levent.durusoy@yfas.com.tr
mailto:pervin.bakankus@yfas.com.tr

