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Piyasa Beklentisi

Hizl yiikselise mola

Son Ug¢ gunde araliksiz olarak %5.0’e yakin deger kazanan endeks,
din gérdigu en yuksek olan 68.292 seviyesinde kar satiglariyla
karsilagtl. Bu noktadan itibaren %0.9’a yakin gevseyen endeksin
islem hacmi 10 Mart tarihinden itibaren gérdigi en ylksek olan 3.9
milyar TL’ye ulagtl. Endeksin yurt disi piyasalarin nispeten zayif bir
seyir izledigi gunde sinirl da olsa %0.16 oraninda yukselmesinde,
GARAN’In %1.55 oraninda deger kazanmasi etkili oldu. Din
toplam 107 puan yilkselen endeksin, 150 puani GARAN’daki deger
artisindan kaynaklandi. GARAN'daki degisim didn “sifir’ olsaydi
eger, endeks 43 puan deger kaybedecekti. Banka endeksinin
%0.65 vyukselerek kapandigi ginde Sanayi endeksi ise yatay
kapandi. Din Cin Merkez Bankasinin 25 baz puanlik faiz artirimi
haberinin etkisiyle, gin icinde 121 dolardan 120 dolara kadar
gerileyen petrol fiyatlari, giin sonuna dogru 122 dolarin zerine
citkmasina ragmen, 121.5 seviyesinden kapanmisti. Bugune ise
122 dolara yakin bir seviyeden basliyor. Paritenin yeniden 1.42
seviyesinin Uzerine yikselmesinin ardindan din 1.53 seviyesinin
hemen altinda kapanan dolar kurunda islemler bugin 1.53
seviyelerinden gegiyor. Gdsterge tahvil faiz orani din %8.77-8.67
bandinda dalgalandiktan sonra %8.75’den kapanmisti. Bugln
tezgah Ustlinde ise islemler %8.73-8.70 araligindan geciyor. Dun
kapali olan ve bugln acilan Cin ve Hong Kong borsalari diginda,
buglin Asya’da negatif bir tablo mevcut. ABD ve DAX vadelilerinde
ise yatay bir seyir s6z konusu. Bu c¢ergevede baktigimizda,
endeksin bugiin de diinkii yatay seyire benzer bir seyir
izleyebilecegini diigtinliyoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
SONME | 3.63 1.7% 5,525,933
ISMEN 2.45 7.0% 2,129,422
BJKAS 10.9 6.9%| 62,026,555
SKTAS | 13.35 6.8% 3,761,729
YYGYO 1.54 6.2% 9,219,116

En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

DESA 1.19 -5.6%| 5,493,699

PENGD | 1.76 -5.4%| 5,917,941

MNDRS | 0.9 -5.3%| 30,182,742

MTEKS | 2.39 -5.2%| 1,359,437

MRBYO | 1.5 -4.5% 787,120

e Tutanaklara gore Fed c¢ikis stratejisinin zamanlamasinda mutabakat
saglayamadi. Fed'in gecen ayki toplantisinin tutanaklari, bazi tyelerin
yllsonundan 6nce para politikasinda sikilagtirmaya gidilmesi gerektigini
savunduklarini gosterdi. Para politikasinda sikilasma endiselerine bagl
olarak ABD Hazine tahvil faizleri yikseldi.

¢ ABD'de Obama'nin miidahalesine ragmen biitgcede anlasma
saglanmamasi devletin faaliyetlerini tehdit ediyor

« Gayrimenkul sektoriinde yabancilara satis $2.5 milyari bulurken
mutekabiliyet sorununun ¢ézulmesi ile satiglarin ikiye katlanmasi
ongorulluyor (Sabah)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

DOAS 4C2010 sonuglari

10:00 TR 4C10 ingaat Ciro ve Uretim Endeksleri

11:30 ingiltere Sanayi Uretimi, Subat- (beklenti:%0.4)

12:00 Euro bdlgesi GSYH buyumesi, 4C10- (beklenti:%0.3)
14:00 Fed uyesi Lochart konugsuyor

17:30 ABD Ham Petrol Stoklari Degisimi

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 67,689 0.2% 5.1% -1.7% 15.4% 2.6%
IMKB-SINAI 56,212 -0.1% 1.1% 2.6% 29.8% 71%
IMKB-MALI 100,773 0.3% 6.7% -2.9% 10.4% 1.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.9 3.63 1.95 1.94 1.45 0.00
MSCI EM 1,195 0.1% 2.1% 6.8% 3.8% 15.3%
MSCI EMEA 421 -0.1% 2.6% 12.5% 7.4% 19.5%
MSCI EUROPE 610 -0.1% 3.2% 13.0% 15.3% 20.2%
MSCI TURKEY 630 0.2% 6.6% 11.8% 0.8% 10.2%
USD/YTL* 1.5273 0.0% -0.6% -1% 1.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.1660 -0.3% -0.7% 6% 6.5% 0.0%
Kapanig Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.83% 5.81% 0.31%
Spread 234 239 -5
Benchmark Tahvil 8.75% 8.77%  -0.23%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tlrkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

e Bankacllik sisteminin Subat sonu itibariyle net kari gegen seneye gére %13.5
gerileyerek 3.1 milyar TL olarak gerceklesti. Subat ay1 kari Ocak ayina gore %1
gerilerken, gecen senenin Subat ayina gére %1 ylkseldi. Yilik olarak kar
diigusii gerileyen net faiz gelirlerinden kaynaklanirken komisyon
gelirlerindeki ve alim satim karlarindaki artis bunun etkisini bir dlgiide
sinirladi. Detaylara baktigimizda 6zel/ yerel bankalarda subat sonu itibariyle
karlar %17 gerilerken, kamu bankalarinda %6 geriledi ve katiim bankalarinda
%4 biiyiidii. Ozel/ yerel bankalardaki goreceli daha yiiksek kar dususu
enflasyona endeksli kagitlarin etkisinden kaynaklandi. Sektorin kredileri Subat
sonu itibariyle yillik bazda %36, yilbasindan bugiine %5 artarak 552 milyar TL,
sektdr mevduati da yilhk bazda %19, yilbasindan bugiine %1.4 blylyerek 626
milyar TL olarak gergeklesti. Menkul kiymet portféyl yilbasindan bu yana %0.8
gerileyerek 286 milyar TL olurken, sektor 6zkaynaklari da %0.2 artigla 135 milyar
TL olarak gerceklesti. Sermaye yeterlilik rasyosu Aralik'taki %19 seviyesinden
%18.1 seviyesine geriledi.

¢ ACIBD: Acibadem Grubu, Gdztepe Safak ve Bahgelievler JFK hastanelerini almak
igin $40 milyon 6deyecek.

e AYGAZ: Bugiin hisse basina briit%41.67 (net:35.40) temettu veriyor.

¢ TSKB Duinya Bankasr’'ndan ihracat finansmani aracilik proje kredisi kapsaminda

Hazine garantisi altinda 300 mn Dolar degerinde (180 mn Dolar ve 87.8 mn Euro)
ek finansman sagladi.
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Makroekonomik Haberler

Merkez bankasi yillik TUFE nin kisa vadede kademeli olarak artmasini bekliyor. Mart
ay!l enflasyon rakamlarini degerlendirmeye yoénelik yayinlanan rapora gore, baz etkisi ve
ithalat fiyatlarindaki artisin gecikmeli olarak yansimasi enflasyonu 6nimiizdeki aylarda
yukariya dogru itecek unsurlar olacak. Rapor, hizmet sektoériindeki enflasyonun daha ihmli
hale geldigini, temel mal grubundaki artisin ise PPK karar metninde yer alan enflasyonun
genel goérinimine paralel sekilde gerceklestiinin altini giziyor. Yayinlanan raporunun
genel dilinin MB’nin énimuizdeki dénemdeki enflasyon goérinime ihtiyath yaklastigini, fakat
Nisan ayl boyunca beklemede kalmasina engel olusturacak bir durumun olusmadigini
distnlyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapang|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.{%)
ANACM | 3.51 350 4r0.29% | 320 | 362 | 460

ANHYT .32 534 |§037% | 490 | 550 | 660 [0 24 06%
EKGYD | 286 278 |4288% | 260 | 294 | 293 }ﬂ 2.45%
HALKB | 1265 | 1270 |8-0.39% | 12.00 | 13.20 | 16.20 [T 28.06%
TOASO | 8.78 8.90 |4-1.35% | 850 | 912 | 10.60 F 20.73%
VAKBN | 410 411 |3024% | 376 | 420 | 510 [ 24 39%

*Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslan dikkate
alinarak secilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12393.95> -0.05] 12400.0[4* 0.35} 2.51[4~ 12.98
Nasdaq 2327.9N, -0.29] 23345K, -0.37[F -0.01[4> 17.45
S&P 500 1332.6 - -0.02 13329  0.33|% 1.72[4 12.04
Avrupa

Almanya - Dax 7175.3[> 0.00] 71753/ 1.67[ 0.19|4 14.76
ingiltere - FTSE 6007.1H% -0.16] 60170/ 0.99}% 0.56[4 3.92
Fransa - CAC 40 4041.7F- -0.03] 40429 043} 1.29]<F -0.30
Asya

Japonya - Nikkei 9563.6[%~ -0.54] 9615.6[F -1.50]<> -8.96|%- -15.23
Cin - Sanghay 3001.7Mr 1.16] 2967.4[4  1.55[%  0.18]<F 4.97
G. Kore - Kospi 212481+ -0.26]  2130.4[1  1.60[1  7.30[1" 23.10
Hindistan - Sensex 19597 9R> -0.45] 19686.8[/1" 1.60[%"  7.55|1" 9.23
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 69837.5[1 0.19] 69703.8[" 2.71[" 2.68[%F .77
Arjantin - Merval 3511.1- -0.07]  3513.3[1 3.9}  1.25[1 41.19
Meksika - Mexbol 37833.0[~ -0.07] 3513.3[% 3.99[%" 1.25|%" 41.19
Pariteler

EUR/USD 1.426[AF 0.24 1422/ 0.91[%" 2.05/%" 6.42
USD/JPY 85.31[1F 0.51 84871 291[1 3.72|%F -9.04
Doviz

Dolar Kuru 15281 -0.11 1530 -1.54F -4.28|1%" 1.53
Euro Kuru 2179 0.21 21751  -0.63] -2.32|%"  8.09
Doviz Sepeti 1.853[1> -0.19 1.857R -1.12KF -3.41|1 5.16
Emtialar

Altin 1456.1[1" 0.25 145251  2.25[%  1.39|1" 28.27
Brent Petrol 121.96 [ 0.34 12155[ 5.95[1" 6.36/1" 41.62
Bakir 430.8[1" 1.01 4265/ 1.43[KF  -0.62|1 18.81

Global Piyasalar

ABD'de S&P 500 endeksi diinki disuk hacimli islemlerde ikinci glinde de 6nemli teknik
seviyeyi agsamadi. Merkez Bankasi'nin (Fed) gecen ay yaptigi toplantinin din agiklanan
tutanaklari, bazi Uyelerin bankanin yil sonundan 6nce sikilastirmaya gitmesi gerektigini
savunduklarini gésterdi. Tutanaklarin ardindan borsada ¢ok belirgin bir etki gdézlenmedi.

Asya borsalari Cin'in dinku faiz artirrm kararinin ardindan bugin sakin seyir izledi. Yen,
Japon Merkez Bankasi'nin depremden sonra ekonomiye yeni destek tedbirlerinin
isaretinin verilmesi beklenen toplantisiyla birlikte deder kaybetti. Texas Instruments'in
National Semiconductor'i 6.5 milyar dolara almayi planladigini agiklamasinin ardindan, ¢ip
ureticilerinin hisseleri deger kazandi. PHLX yar iletken endeksi yuzde 2.3 yukseldi.
Apple'in agirliginin asagl c¢ekilmesinin ardindan, sirketin Nasdaq 100'UGn en buayugu
olmaya devam etmesine ragmen hisseleri yuzde 0.7 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

P o e, S IMKB 100 Endeksi : 67.689 kapanis

- S Son (¢ ginde %5.0e vyakin vyikselig
kaydeden endeks, Mart ay1 boyunca etkili
“«| olan 65.000 direncini ve Subat ay! boyunca
etkili olan 66.500 direncini pes pese
asmasinin ardindan, diin gérdigu en yuksek
olan 68.292 seviyesinde kar satislariyla
karsilasti. Endeksin din Il. seans icinde
%76.4 Fibonacci geri alim seviyesinin gectigi
68.450 puanin hemen altinda baslayan kar
satislarinin bugin de devam etme olasilii
oldugunu tahmin ediyoruz. Olasi bdyle bir
geri ¢ekilme halinde ise endeksin, gun iginde
67.000 desteginin ¢alisip calismayacagini
takip ediyor olacadiz. Direncler: 68.000—
68.450 // Destekler: 67.000-66.400

IMKB 30 Endeksi : 82.958 kapanis

ol IMKB-100 endeksindeki gériiniim aynen

" | gegerli. Direng olarak 83.500 ve 84.000
seviyelerini; destek olarak ise 82.000 ve
81.350 seviyelerini izliyoruz.

41000
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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