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Ajanda

22 Mart Sal
ingiltere TUFE, Subat
TCMB Beklenti Anketi — II.
ABD Richmond FED Sanayi End.

25 Mart Cuma
Almanya IFO Endeksi

ABD GSYIiH 4C10 — (nihai)
TR Sanayi Sektért Guven End.
TR Kapasite Kullanim Orani
ABD Michigan Tiuk.Guv.End.

29 Mart Sali
AEFES 4C10 acikhyor

21 Mart Pazartesi
ABD lkinci El Konut satislari, Subat
ECB Baskani Trichet Konusuyor

23 Mart Carsamba

ABD Mortgage Basvurulari
TCMB PPK Faiz Karari
ABD Yeni Konut Satiglari
Euro Bolgesi Tlketici Guven End.

24 Mart Pergembe

Euro Bolgesi PMI Sanayi
Euro Bolgesi PMI Hizmet
TR Yabanci Ziyaretgi Sayisi
ABD Dayanikl Tuketim Satiglari
ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulari

28 Mart Pazartesi
TR Uluslararasi Rezervler

66,500
65,500
64,500

4,000
64,875

& 64,216 3,500

3,000
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Piyasa Beklentisi

Piyasalar teknik olarak giiglii

Yurt disi borsalarda son (¢ giindlr, olumsuz haber akisina ragmen,
yukselis kaydeden endeksler, dun itibariyla elde ettigi kazanimlarin bir
kismini geri verdi. Mart ay1 basindan itibaren yurt digi piyasalardan olumlu
yénde ayrisan IMKB-100 endeksi, diin de benzer bir performans sergiledi.
Din gun sonuna dogru yurt disinda borsalarda goérilen kar satislarina
ragmen, endeks ginld %1.03 deger artisiyla tamamladi. Béylece son dort
gunde araliksiz olarak ylkselerek, toplamda %2.5 degder kazandi. Genel
olarak bakildiginda yurt ici ve yurt disi borsalarda, yiikselme egiliminin
diisme egilimine gore daha gig¢lii oldugunu diisiiniiyoruz. Dow Jones
endeksi yeniden kritik 12.000 sinirinin Uzerine yerlesmeye calisirken,
S&P500 endeksi de 1.300 seviyesini zorluyor. Mevcut olumsuz haberlerin
fiyatlara 6nceden yansitan piyasalarda, endeksler en kiigiik olumlu bir
haber akigina yukselerek tepki vermekte gecikmiyor. Bugiine baktigimizda,
yurt icinde piyasalarin odadinda saat 14:00’da agiklanacak olan PPK faiz
karari yer ahyor. MB’nin %6.25 olan politika faiz oraninda ve zorunlu
karsiliklarda herhangi bir degisime gitmesini beklemiyoruz. Yurt diginda ise
glindemde Japonya ve Libya haberlerinin disinda, Portekiz’de yapilacak
olan kemer sikma tedbirlerine iligkin oylama yer aliyor; sonucun olumsuz
olmasi halinde iktidardaki azinlik hiikiimetinin istifa etme olasiligi bulunuyor.
Buglin sabah saatlerinde ABD vadelileri diine goére ortalama %0.20
oraninda deger kaybiyla islem gériyor; DAX vadelisinde ise yatay bir seyir
hakim. Asya piyasalarinda karisik bir tablo goéze garpiyor. Brent petroliinde
dinkld 115-116 aralidindaki fiyat bandi, bugiin de agilista korunuyor. Din
bir 6nceki giine gore 10 baz puan gerileyerek %8.59 seviyesinden kapanan
gOsterge tahvilde, bugiin tezgah Ustindeki islemler %8.59-8.57 araligindan
geciyor. Bu gergevede endeksin, giine yatay bir a¢ilig ile baglayacagini
ve giin boyunca 64.750 desteg@inin lzerinde tutunmaya c¢alisacagini
tahmin ediyoruz.

63,500 B Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

o o « Borg krizi yasayan Portekiz'de bugiin oylanacak olan tasarruf tedbirlerinin

16.Mar 17.Mar 18.Mar  21.Mar 22.Mar kabul edilmemesi halinde, azinlik hikidmetinin dismesi bekleniyor. Bu
yondeki endiselere bagh olarak din dolar kargisinda ulastiyi 4.5 ayin
zirvesinden gerileyen paritenin, Avrupa Birligi Ulkelerinin kurtarma fonu

Uzerinde nihai mutabakata ¢ok yakin olmalari nedeniyle 1.41 dolar

En Gok Yiikselen Hisseler seviyesinin ¢ok altina inmeyecegi ifade ediliyor.

mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

Hisse | Kapanis | Deg.(%)| Hacim (TL) ¢ ABD, hasar goéren Japon nikleer santrali gevresinden gida ithalatini
CEMAS | 14.85 | 20.7%| 1,492,853 durdurdu. ,

COMDO | 6.96 17.6%| 7,058,890 ¢ Protestolarin devam ettigi Yemen'de Cumhurbaskani i¢ savas uyarisinda
DMSAS | 2.36 | 16.8%| 7,592,050 bulundu ) _ )

CMBIN | 50 11.4%] 28.131.650 ¢ Libya'ya harekat dizenleyen koalisyon NATO'nun gdrev almasinda anlasti
GOODY | 35.8 10.2%| 45,899,603

En Cok Diisen Hisseler = - n o, -
Hisse Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL) Bugiin Piyasalarin Izleyecegi Geligsmeler

DARDL | 153 | -11.6% 209,478 ¢ 12:00 Euro Bdlgesi Sanayi Siparisleri,Ocak (beklenti: %1.5)
MRBYO | 1.41 -7.8% 491,805 ¢ 14:00 TCMB PPK Faiz Karar (beklenti: %6.25, 6nceki: %6.25)
IHGZT 3.34 7.7%)| 131,131,135 ¢ 16.00 ABD Yeni Konut Satiglari, Subat (beklenti: 290,000)

DENCM | 14.75 -6.6%| 9,644,754
FINBN 5.42 -4.6%| 1,814,884

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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usorTL
160 1 oo : Kapanig  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
50 | IMKB-100 64,875 1.0% 5.9% -0.9% 204%  -1.7%
IMKB-SINAI 54,199 0.5% 5.8% 5.8% 31.6% 3.2%
1584 g5 1,577 IMKB-MALI 96,443 1.0% 6.6% -2.8% 17.8%  -3.2%
(57 ] e ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 24 2.30 2.08 1.88 1.43 0.00
: MSCI EM 1,120 0.9% 1.1% 2.7% 27%  13.2%
1.56 1 1.564 MSCI EMEA 394 0.7% 0.6% 0.6% 06%  16.5%
1.55 , , , . X MSCI EUROPE 576  -0.1% 2.6% 8.7% 87%  21.2%
16.Mar 17.Mar 18.Mar 21.Mar 22.Mar MSCI TURKEY 592 2.0% 7.6% -5.3% 5.3% _ 15.8%
USD/YTL* 15626  -04%  -1.9% 1% 1.6% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 2.2242 0.0% 1.0% 9% 7.0% 0.0%
Kapanig Onceki K. Deg.
1.43 1 1.420 1.421
1.42 Eurobond-30 5.98% 6.00%  -0.28%
1.42 4 1.41 Spread 266 268 -2
Tl e Benchmark Tahvil 8.59% 8.69% -1.15%
1.40 | 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.40 OIN 1.50% 1.50% 0.00
1.39 1 *MB déviz alis kuru
o ~30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.38

16.Mar 17.Mar 18.Mar 21.Mar 22.Mar

Sirket ve Sektoér Haberleri

USD/JPY

81.50 - 81.00 e AKBNK: Hisse bagina 0.14 TL temettd dagitimi bugln bashyor. Referans fiyat
81.00 80.92 7.62 TL.

80.50 - 80.98 | e ENKAI: 4C10’da TL183mn olan beklentinin Gzerinde TL206mn net kar elde etti.
80.00 1 Operasyonel performansin beklentilerin altinda kalmasina ragmen, gayrimenkul ve
7950 1 79.23 insaat segmentlerinde elde edilen faaliyet disi gelirler net kari beklentilerin tzerine
79.00 1 tasidi.

78501 7898 « GARAN: Dogus Holding A.S'ne ait %6.2902 oranindaki T. Garanti Bankasi A.S
;323 hisseleri ile General Electric Capital Corporation'a ait %18.60 oranindaki T.

16.Mar17 Mar18.Mar21.Mar22.Mar | Garanti Bankasi A.$ hisselerinin Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A'ya (BBVA)
devri hususundaki resmi merci onaylarinin alinarak, s6z konusu hisselerin BBVA'a
Brent Petrol devrinin 22 Mart 2011 tarihinde tamamlandidi bildirildi.

¢ PTOFS: Halka acik olan %3.02 oranindaki hissesinin borsa kotundan ¢ikariimasi

116.00 - icin IMKB'ye basvuracagdini ve SPK'ya yapilacak ¢agri basvuru isleminin 7.01 lira
115.00 4 fiyat lzerinden gergeklesecegini acgikladi. PTOFS hisseleri diin %2.72 deger
v kaybederek 9.30 liradan kapandi.

12,00 4 * SASA: Maliye Bakanlig: tarafindan yapilan vergi incelemesi sonucunda girkete
111.00 - tarh edilen KDV'ye iligkin 12.5 milyon lira vergi ve 18.75 milyon lira vergi cezasinin
11000 { 40 06 kaldirlmasi igin vergi mahkemesi nezdinde dava actigini duyurdu.

109.00 A

108.00 , : . . , .
16.Mar 17.Mar 18.Mar 21.Mar 22.Mar Makroekonomik Haberler

Merkez bankasinin agikladigi son beklenti anketinin sonuglarina gére enflasyondaki

Aktif Bono FAIZ geciskenlik riski, sene sonu tife tahminlerini %6,85 seviyesine yukseltiyor. Orta ve
uzun vadeli enflasyonun beklentilerini ylkseltmeye devam ederek, Merkez
8.80 1 Bankasi'nin kredibilite agiginin daha da genislemesine yol agan anket sonuglarina
8.75 - gore, katilimcilar politika faizinde ise Haziran segimleri dncesinde herhangi bir artis
8.70 4 beklemiyor. Cari agik tarafinda sene sonu igin 6ngérilen 51,6 milyar dolarlk
865 - beklenti, petrol fiyatlarindaki yasanan yukselisin henlz tahminlere tam olarak
yansitilmadigini gdésteriyor. Katilimcilar sene sonu itibariyle liranin dolara karsi
8.60 1 deger kazanacagini ve éniimiizdeki 12 aylik siireg igerisinde ise herhangi bir deger
8.55 1 kaybi yasanmayacagi dusunuyor.
8.50

16.Mar 17.Mar 18.Mar 21.Mar 22.Mar
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhk
ANACM 3.24 3.18 1.89% 2.74 3.40 | 14.29%
DOAS 5.50 5.46 0.73% 4.90 5.80 [14.29%
EKGYO 2.67 2.68 -0.37% 2.44 2.82 | 14.29%
HALKB 12.20 12.20 0.00% 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 22.05 21.50 -2.00% | 18.60 | 22.90 | 14.29%
TOASO 8.24 8.20 0.49% 7.70 8.50 [14.29%
VAKBN 3.99 3.98 0.25% 3.56 [ 4.12 | 14.29%

*Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari dikkate alinarak secilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gore degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Son Gin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12018.6 -0.15 12036.5 3.49 -3.01 10.38
Nasdaq 2258.0 -0.21 2262.7 2.50 -5.62 15.01
S&P 500 1293.8 -0.36 1298.4 2.94 -3.67 10.19
Avrupa

Almanya - Dax 6781.0 -0.52 6816.1 4.10 -7.39 12.69
ingiltere - FTSE 5762.7 -0.40 5786.1 2.94 -4.19 1.57
Fransa - CAC 40 3892.7 -0.30 3904.5 5.31 -5.00 -1.51
Asya

Japonya - Nikkei 9449.5 -1.65 9608.3 3.91 -12.97] -12.29
Cin - Sanghay 2949.4 1.04 2919.1 0.64 0.59 -3.40
G. Kore - Kospi 2012.2 -0.07 2013.7 2.77 0.34 19.64
Hindistan - Sensex 18188.6 1.11 17988.3] -0.93 -1.35 4.23
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67578.3 1.33 66689.6 2.39 0.48 -2.61
Arjantin - Merval 3321.5 -0.34 3333.0 3.88 -5.52 36.17
Meksika - Mexbol 35925.4 -0.34 3333.0 3.88 -5.52 36.17
Pariteler

EUR/USD 1.417 -0.20 1.420 1.73 3.63 5.00
USD/JPY 80.92 -0.08 80.99 4.46 -2.70] -10.53
Doviz

Dolar Kuru 1.565 0.12 1.563] -1.97 -1.77 1.79
Euro Kuru 2.218 -0.08 2220 -0.27 1.83 6.97
Doviz Sepeti 1.896 -0.55 1.907] -0.13 0.93 4.66
Emtialar

Altin 1428.9 0.09 1427.6 2.35 1.56 29.25
Brent Petrol 115.90 -0.07 115.98 473 7.26] 43.61
Bakir 433.1 0.42 431.3 3.18 -3.76 28.10

Global Piyasalar

ABD borsalari {i¢ giinliik yiikselisin ardindan diin diistii. islem hacminin 2011'in en
dusuk seviyesine geriledigi diinkl seansta ylzde 1.9 disen CBOE Volatilite endeksi
VIX, Japonya krizi 6ncesinde bulundugu seviyeye yaklasti. Asya borsalari Japonya ve
Ortadogu endiseleriyle bugin dustl, Nikkei'deki kayiplar yizde 1'i asti, petrol fiyatlar
ise ylUkselis kaydetti. Libya'daki catisma ve Yemen'de gerginligin ardindan din petrol
fiyatlar yikseldi. ABD ham petrolii $1.67 artigla varil basina 104 dolara yikselirken,
Brent petroliinin varil fiyatt 74 sentlik artigsla 115.70 dolar oldu. Ceyrek dénemlik
sonugclarini agiklayan Walgreen'in hisseleri ylizde 6.6'hk dislsle S&P 500 endeksinin
en ¢cok kaybedenlerinden oldu. Yine ¢eyrek donemlik sonuglarini din aciklayan Adobe
Systems ve Jabil Circuit'in hisseleri sonraki islemlerde sirasiyla yizde 1.4 ve ylzde
10.5 deg@er kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 64.874 kapanig

Bir onceki gun ara direnci olan 64.200
seviyesinin Uzerinde kapanan endeks,
din de 64.750 seviyesinden gegen orta-
vadeli algalan st bant direncinin
Uzerinde kapandi. Direnclerini sirayla
kirarak ilerleyen endeksin, bugin
itibariyla 64.850’den gecen 200-gUnlik
(agirhikh) HO’sini da asmasi halinde
Elliott prensiplerine gore hesapladigimiz
65.850-66.000 hedefini korumaya
devam edecegine inaniyoruz. Endeksin
onemli sayilabilecek destek konumunda
ise gectigimiz hafta boyunca altinda
o kapanis yapmadigi 63.150 seviyesi ile
S _ ! o L : . 1 63.300'den gegen 200-gunlik (basit)
; « | HO’sI yer aliyor.

¥
{
!
4

Direngler 66.000 — 66.300 // Destekler:

e : ' : | 63.500-63.000
T N — 4 IMKB 30 ENDEKSI : 79.687 kapanis
P ;Lﬁ] N ' " | IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
S |} L TR ' " | gecerli. Diren¢ olarak 80.600 ve 81.000
S u“-‘? NT Fu"' e "m -~ | seviyelerini; destek olarak ise 78.500 ve
w”% 'l& 1!._:]' . M{‘ == { | 77.600 seviyelerini izliyoruz.
5 5 = - ' I l- -I HBL Jronse
i, ﬂm‘ il ' 1 il : s
L. ‘w o
: - i
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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