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Gunluk Bilten
Ajanda

15 Agustos Pazartesi

italya piyasa tatili

TR Issizlik orani, Nis-Mayis-Haz
Bltge dengesi, Temmuz

ABD NY Fed imalat endeksi
ABD UV sermaye girisleri

ABD NAHB Konut Endeksi

16 Agustos Sali

TR Tik. Guv. endeksi, Temmuz
Almanya GSYH, éncu 2G11

Euro bdélgesi GSYH, 6ncl 2C11
ABD yeni konut ingaatlari, Temmuz
ABD ingaat ruhsatlari, Temmuz
ABD sanayi Uretimi, Temmuz

ABD kapasite kullanimi, Temmuz

17 Agustos Carsamba
Euro bélgesi enflasyon, Temmuz
ABD UFE, Temmuz

18 Agustos Persembe

ingiltere perakende satiglar, Temmuz
ABD TUFE, Temmuz

ABD issizlik maas basvurulari

ABD ikinci el konut satiglari, Temmuz
ABD Philadelphia Fed endeksi

19 Agustos Cuma

Almanya UFE, Temmuz

22 Agustos Pazartesi

TCMB (I1). beklenti anketi (TUFE)
TR Merkezi yonetim borg stoku
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)
FEMER 54.00 20.0%| 48,922,228
IHMAD 1.96 18.8%| 3,164,859
CMBTH| 42.30 17.5%| 9,487,862
GSDHO 0.69 16.9%| 6,556,518
KAPLM [ 14.30 16.7% 1,631,412

Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
DYOBY 113 -2.6%| 3,701,684
YKGYO 1.70 -1.7%|) 1,423,020
ATEKS 3.80 -1.6%|) 1,250,192
SARKY 4.01 -1.5% 503,524
ASELS 7.42 -1.3%| 9,632,489

17/08/2011

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin 6gleden énceki seansta yurt disina paralel bir
seyir izleyerek %1.34 deger kaybetti. Ogleden sonraki seansta ise yurt
disina gorece oldukga iyi bir performans gostererek %2.52 deger kazand.
Doviz sepetinin 2.1745 seviyesini test ettigi glinde endeks, gunli %1.14
oraninda yukselerek tamamlamayi basardi.

Sarkozy ve Merkel zirvesinden diin piyasalari tam olarak tatmin eden
sonuglar ¢ikmadi. Ortak euro bdlgesi tahvili ihracinin heniiz zamaninin
gelmedigini belirten liderler, 440 mlyr EUR olan Avrupa Kurtarma Fonu
(EFSF) kapsaminin da yeterli blyUklikte oldugunu sdyledi. Eylil ayinda
ise finansal islemler vergisi getiriimesi konusunda 6neride bulunma karari
alan liderler, ayrica Euro bdlgesi Gyelerinin finansman dengesi ve bultce
disiplini konusunda taahhitte bulunmasina karar verdi. Liderlerin kurtarma
paketleri hazirlamaktan ziyade ekonomik entegrasyonu gergeklestirmeye
yonelik kararlar almasi EUR’nun 6nce zayiflamasina sonra yeniden
glclenmesine neden oldu. Parite din Almanya'da ekonominin 2C11’de
beklenenden zayif bliyimesine ve ABD'de sanayi Uretiminin belirgin bir
artis kaydetmesine karsilik 1.435 seviyesinin altina gerilemedi ve 1.44
seviyelerinden iglem goérmeyi surdirdl; bugine de ayni seviyeden
bagladigi gorullyor.

Gosterge bono, TCMB'nin 23 Agustos tarihindeki PPK toplantisinda faiz
indirecegine dair beklentilerle diin Ocak ayindan itibaren en disuk seviye
olan %7.90'a kadar geriledi. Bu durum borsada banka hisselerine
alimlarin gelmesinde de etkili oldu. Goésterge tahvil bugiin tezgah Ustlinde
ise dUnki kapanisi olan %7.96 seviyesinden iglem goriyor.

Asya borsalarinin giine zayif baslamasinin ardindan toparladiklari ve
%1.0 civarinda artida olduklari géruliyor. ABD vadelilerinin de zayif
aclliglarinin ardindan yataya dondugu izleniyor. Avrupa borsalarinin ise
zayif acilis beklentilerine ragmen yatay acilabilecegini tahmin ediyoruz. Bu
cercevede bugiin endeksin yatay yonlii bir seyir izleyecegini
diisliniyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Sanayi Bakani Nihat Erglin: Oto satislarinin Ggte ikisi yerli olsun diye
calisiyoruz. (Hurriyet)

e UEFA as bagkani Senes Erzik Federasyon'un gikede “iddianameyi
bekleyecegdiz" karari i¢in "UEFA bu isin pesini birakmaz" dedi. (Sabah)
e Erdogan Suriye lideri Esad" aradi, "Siz ne yaptiginizi saniyorsunuz"
mesaji verdi. Tim ihtimaller yarinki MGK toplantisinda masaya

yatirilacak. (Zaman)

e Bagbakan Tayyip Erdogan: Terdrle micadelede yeni bir dénem
bashyor. Devlet birimlerimizle hazirigi en ince ayrintisina kadar
yapiyoruz. (Hurriyet)

Bugiin Acgiklanacak Veriler

¢ 12:00 Euro bdlgesi enflasyon, Temmuz — (beklenti: %2.5)

¢ 12:00 Euro bélgesi ¢ekirdek enflasyon, Temmuz — (beklenti: %1.7)
e 15:30 ABD UFE , Temmuz — (beklenti: %0.2)

e 15:30 ABD gekirdek UFE, Temmuz — (beklenti: -%0.1)

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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Sirket Haberleri

Akfen Holding : IMKB'da islem Géren Sirketlerin Kendi Paylarini Satin Alimlari
Sirasinda Uygulanacak ilke ve Esaslar" cergevesinde 30 mn TL. tutara kadar
kendi hisselerinin geri alinmasi igin gerekli islemlere basladigini duyurdu. Sirket
geri alim igin hisse basina 0-12 lira fiyat bandini belirledigini duyurdu.

Makroekonomik Haberler

Tiiketici gliven endeksi Temmuz ayinda %1,6 diiserek 94,8 seviyesine
geriledi. TUIK ve Merkez Bankasi tarafindan ortak hazirlanan ankete gére
endeks, Haziran ayinda son 44 ayin en yuksek seviyesi olarak gergeklesen 96.4
IUk zirvenin altina geriledi. Dislsin baslica sebepleri olarak tiiketicilerin istihdam
olanaklari konusunda kdtimserlesmeleri ve dayanakli tiketim mallarina karsi
istahin gerilemesi sayilabilir. Global piyasalardaki dalgalanmalarinda etkisiyle,
CNBC-e endeksinde gbzlenen trend ile ayni yonde hareket etmeye baslamasi
dikkat c¢ekiyor. Agiklanan sonuglarin MB’nin zayiflayan blylime gorinimine
paralel gergeklestigini gozliyor, fakat bu durumun ne kadar sirecegine veya
Tiarkiye’nin dis dengelerine ne sekilde etki edecegine dair belirsizligin strdigind
distinlyoruz.

Hazine %8,93 bilesik faiz ile 0,7 milyar Lira borg¢landi; 4-yillik sabit kuponlu
devlet tahvilinin satisi 8,96%’lik piyasa beklentisinin altinda gergeklesmis oldu.
Diger taraftan Hazine’nin 0,7 milyar Liralik bor¢lanmasi, piyasanin 1 milyar Liralik
beklentisinin altinda kaldi. Béylece yarin yapilacak 1,1 milyar Liralik piyasa itfasina
karsin, haftalik i¢ borg gevirme orani %62,3 olarak gergeklesmis oldu. Diin yapilan
ihale ile Hazine’'nin Adustos ayinda piyasadan toplam borglanmasi 10,5 milyar Lira
olarak gergeklesti ve bu ayki 13,5 milyar Liralik piyasa itfasi ile karsilastiriidiginda,
piyasada 3 milyar Liralik likidite fazlasi olusmus oldu. Likidite fazlasinin MB’nin
politika faizini daha da gevsetecegi sinyalinin ikincil piyasa getirilerini digtirmekte
daha etkili olmasina yardimci oldugunu distnlyoruz. Diger taraftan gdsterge
tahvil faizinin %8 seviyesinin altini test ettigi bir ortamda piyasanin énimuzdeki
PPK toplantisindan cikabilecek yeni bir faiz indirimini fiyathyor olabilecegini
goruyoruz. Bagkan Bagg¢r’'nin Pazartesi sinyalini verdigi Uzere Liranin %5-10 deger
kazanmasi gerektigi gérist MB tarafindan benimseniyor ise, faiz indirim karari
almanin Banka icin gug olabilecegine inaniyoruz.
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Son 1 Son 1Ay Son 1
Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. : %

iMKB-100 53,485[4F 0.00] 53,485[4F 0.99[F -14.61[RF -9.07
Amerika

Dow Jones 11,4834 1.90] 11,269[4F 2.16[F -7.99]4F 11.46
S&P 500 1,204[4+ 2.18 1,179 2.73F  -8.48[%+ 11.59
Nasdaq 2.214|4r 1.47]  2182Hr  2.47[F  -6.05[4F 21.55
Avrupa

Almanya - Dax 6,022|1 0.41] 5998f4r 1.78[{F -16.594F -1.45
ingiltere - FTSE 5,351[4F 0.57 532004r 359 -8.44|r 141
Fransa - CAC 40 3,239[4F 0.78 3214Kr  1.98[F -13.08<F -9.97
Asya

Japonya - Nikkei 9,107[4F 0.23 9,086[4F 1.82[F -8.69<F -0.97
Cin - Sanghay 2,619 -0.29 2,62704F 3.69[F -7.13[RF -1.60
G. Kore - Kospi 1,876[4F 4.59 1,793 4.13[<F -12.56[4F 7.59
Hindistan - Sensex 16,938|1" 0.59| 16,8404 0.48[<> -8.75<F -6.16
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 54,652|11" 2.20| 53473Hr 7.48[F  -8.114F -18.07
Arjantin - Merval 2,990[4" 0.76 2,967|4% 4.39Nr -10.13J4" 26.25
Meksika - Mexbol 33,901[4F 1.62] 33,362[4F 4.69[<F -6.24|%0 5.55
Pariteler

EUR/USD 1.4395[{> -0.34] 1.4444r oa7Hr  1.75|14F 12.22
USD/JPY 76.84[4F 0.01 76.83[% -0.12[F -2.91<F -9.96
Doviz

Dolar Kuru 1.7694|4 0.18] 1.7663[4 o0.82|%0 7.17|4 17.22
Euro Kuru 25475} -0.13] 2.5509[4F 0.99[4¢ 8.95|1F 31.54
Déviz Sepeti 2.1600[4+ 0.05] 2.1590[4* o0.68[4 8.62|%F 25.47
Emtialar

Altin 1,768.7[4F 0.61] 1,758.0[4F 0.47[4 11.13[4 44.21
Brent Petrol 109.2[4> -0.40 109.6[4+ 3.73NF -7.18J4" 44.58
Bakir 403.2[{}F -0.53 4053140 0.55]F -8.61[4r 22.13

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinku
kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Dviz ve Emtia degerleri ise buglin saat 09:00
itibariyladir.

Global Borsalar

Fransa ve Almanya arasinda yapilan zirvede, kiresel piyasalardaki sert diisiisiin ardindan
yatirimci guvenini tekrar saglayacak bir karar ¢cikmamasi Uzerine Japonya borsalari geriledi,
euro da dalgali seyir izledi. Zirvede euro bélgesi borg krizini ¢ézecek bir karar ¢gikmamasinin
ardindan, U¢ gundir ylkselen ABD borsalari da yluzde 0.7 ile 1.2 arasinda duslsle kapandi.
Bilango agiklayan ABD'li bilgisayar Ureticisi Dell'in 2012 satis tahminlerini asadi yonlu revize
ederek teknoloji Ureticilerinin Urtnlerine olan talep konusunda olumsuz bir sinyal verdi. Tuketici
elektronigi alaninda faaliyet gosteren ve gogu Tokyo, Seul ve Taipei borsalarina kote olan
sirketlerin hisseleri deger kaybetti. S&P 500 endeksi vadeli islemlerinin %0.5'e kadar gerilemesi
de Asya'daki yatirnmcilarin temkinli halini destekliyor. Din Fransa ile Almanya arasindaki
go6rusme, borg krizi igin acik ve net bir eylem plani ¢gikmasini isteyen yatirirmcilarin beklentilerini
karsilamadi. Dun dolar karsisinda 1.4470'lere kadar ylkselen euro, 1.4370 dolara kadar deger
kaybetti. Doéviz islemcileri Avrupa piyasalarinin agilmasinin ardindan euro uzerindeki asagi
yonla baskinin artabilecegini belirtiyorlar. Geligmis bir¢cok Ulkede biitge agigini uzun vadede
daraltma yéninde dnlemler alinmasi gerektigi bilinse de, yatirrmcilar kisa sire iginde birgok
euro bdlgesi Ulkesi ve ABD'de yurirlige girecek kemer sikma 6énlemlerinin global ekonomide
blylUmeyi yavaslatacagindan kaygilaniyor. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 54.097 kapanis

Haftaya 53.500 seviyesini test ederek
baslayan endeks, diin 6gleden dnce en disik
52.420 seviyesine kadar geriledi. Ardindan
7= | 6gleden sonra yogunlasan alimlarla 54.000
seviyesinin Uizerine kadar yukseldi.
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Endeks bdylece ilk etapta _kar satislar ile

karsilasma olasihgini yiiksek gordigiimiiz
7 | 53.750-54.000 arahdina ulasmis oldu.

Endeksin hafta basinda 53.500 seviyesini test
etmesinin ardindan, din kar satiglariyla

52.500 seviyesinin hemen altina kadar geri
= | cekilmesini, ylkselisin devami agisindan
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saglikh buluyoruz.
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T | Giderek 54.000 seviyelerine vyerlesmesiyle
= | birlikte ylikselisin endeksin, disina savruldugu
alcalan kanalina geri donecegini ve bu
durumda ilk etapta kanal orta bandinin gectigi
54.800 seviyesini zorlayacagini  tahmin
. ediyoruz.

Destekler: 53.600 — 53.200 — 53.100
Direngler: 54.750 — 55.000 - 55.800
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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