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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)
FONFK 2.11 17.9%| 4,082,165
ALTIN 21.80 13.8%| 1,609,286

NUGYO | 7.62 8.9% 1,264,002
GOZFN 4.87 6.8%| 32,228,896
VKGYO [ 3.25 6.2%| 22,937,188

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
IHLAS 1.08 -4.4%| 20,563,873
FEHER 42.20 -4.3%| 21,692,662
HATEK 8.08 -3.8%|) 1,730,189
DITAS 3.05 -3.8% 38,278
AKMGY | 21.65 -3.3% 461,058
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gectigimiz haftayl %4.17 oraninda yiikselerek tamamlarken,
Asya, Avrupa ve ABD borsalari énemli dlgide dustli. Asya’da ortalama %2.8,
Avrupa’da %2.4 ile 6.4 arasinda deger kayiplari oldu. ABD’de ise %3.4 ile son bir
yilin en kotu haftalk disisi kaydedildi. Boylece bir onceki hafta kiresel
piyasalardan énemli élgide “negatif” yonde ayrisan endeks, gectigimiz hafta ise
tam tersine ciddi 6l¢iide “pozitif” ydnde ayrisarak, arasindaki farki kapatti.

Bir 6nceki hafta Hiikiimet yetkililerinden gelen ekonomik kriz uyarilarina ve MB’nin
PPK toplantisinin olumsuz yansimalarina bagli olarak doéviz sepeti bazinda
endeks, %7.9 deger kaybederek 200-haftalik (agirlikli) HO’sinin altina gerilemisgti.
Bu durum piyasa oyuncularinin gidisattan ciddi o6lglide endigse duymaya
baslamasina neden olmustu. Ancak gegtigimiz hafta sepet bazinda %5.0’in
Uzerinde yukselerek yeniden anilan ortalamasinin uzerine ¢ikan endeks, endiseleri
onemli dlgiide yatistirdi. Teknik acidan _endeksin doviz sepeti bazindaki 200-
haftalik (agirhkh) HO’sinin 6nemli oldugunu ve hafta boyunca takip edilmesi
gerektigini diisiiniiyoruz. S6z konusu HO, bu hafta basinda 29.800 seviyesinden
geciyor ve 2.06 doviz sepeti lUzerinden hesaplandiginda, TL bazinda 61.100
seviyesine karsilik geliyor. Her giin doviz sepetinin alacadi degere bagl olarak
degisecek seviyenin, endeksin haftalik kapanigi agisindan da 6nemli olacagi
kanisindayiz. Endeksin, bu seviyeden yukari yénde uzaklasmasi teknik acidan
riskin azalacagini, tersi durum ise riskin artacagina isaret edecek.

Yurt icinde Cuma giinii piyasalar kapandiktan sonra Genelkurmay Baskani'nin
ve U¢ kuvvet komutaninin emekliligini istemesinin ardindan dolar kuru, 1.68'li
seviyelerden 1.6996’ya ve doviz sepeti de 2.04’den 2.07’ye kadar ¢ikmisti. Tezgah
Ustlinde gosterge tahvilin faizi ise %9.0 seviyesinin Uzerini gérmusti. Bugiine
baktigimizda doviz sepeti ve dolar kurunda iglemler sirasiyla, 1.6788 ve 2.048
seviyelerinden gegciyor. Gosterge tahvil ise tezgah Ustiinde Cuma kapanisinin 2
baz puan U(zerinde %8.89 seviyesinden islem goériyor. ABD biitce
goriismelerinde borclanma tavani plani lizerinde son dakikada anlasma
saglanmasi iizerine Asya borsalari, Cin'de Temmuz ay! imalat PMI verisinin son
28 ayin en dusugunde gelmesine ragmen, %0.85-%1.50 arasinda deger artigiyla
gline baslarken, ABD vadelileri de ortalama %21.5 artida islem goriyor. Avrupa
borsalarinin ise %1.0’in lizerinde yikselerek agiimasi bekleniyor.

Endeksin bugiin alicili agilacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

e ABD bor¢ tavaninin artirilmasi plani Gzerinde Demokrat ve Cumhuriyetci parti
liderleri anlasti. Anlagmanin bugiin Senato'da oylanmasi bekleniyor. iki asamali
planin ilk asamasina goére gelecek 10 yilda harcamalarda 900 milyon dolar
kesinti uygulanacak ve Kongre'deki 6zel bir komite de Aralik sonuna kadar 1.5
trilyon dolarlik tasarruf saglanmasinin yolunu arayacak.

e Dort komutanin istifasindan sonra Kara Kuvvetleri Komutanligina getirilen
Orgeneral Necdet Ozel, bugiin baslayacak YAS sonunda Genelkurmay Bagkani
olacak. Balyoz davasindan tutuklu bulunan generallere ait terfi dosyalarinin
akibeti ise bekleniyor.

e Suriye'de korkulan oldu. Ramazan'da g0sterilerin artmasindan kaygi duyan
Besar Esad Hama'ya tanklarini soktu. Rastgele acgilan ates 100 can aldi.
(Milliyet)

Bugiin Acgiklanacak Veriler

¢ FROTO 2C11

¢ 10:00 TR imalat PMI, Temmuz — (énceki: 52.3)

¢ 11:00 TR TiM ihracat verisi, Temmuz — (énceki: $11.51 mlyr)
e 10:53 Almanya imalat PMI, Temmuz — (beklenti: 52.1)

e 10:58 Euro bélgesi imalat PMI, Temmuz — (beklenti: 54.0)

« 12:00 Euro bélgesi issizlik, Haziran — (beklenti: %9.9)

e 17:00 ABD ISM imalat endeksi, Temmuz — (beklenti: 55.5)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE$BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapams Gunluk Ayb A Yilb. 124

IMKE-100 82,255 -0.4% -1.5% =10.0% -5.6% 2.6%
IMKB-SINAI 4,540 -0.5% -1.1% -10.5% 3% 25.3%
IMKE-MALI 91,452 -0.4% -1.4% -10.5% -2.2% -5.0%
ISE Ort. ig.l. Hacmi (TLmby} 16 -0.05 1.64 1.99 252 2
MSCIEM 1,138 -0.7% -0.7% -5.5% -1.2%  14.8%
MSCIEMEA 352 -0.5% -0.6%. B.1% -0.1%  18.2%
MSCIEURDPE 561 -0.5% -0.2% -3.5% 6.0% 2M.4%
MSCI TURKEY 532 -0.7% -4.3%. 77% -15.0%  -109%
USDMTLE 1.6733 0.2% 3.6% 11% 11.3% 0.0%
EUROAYTL® 23880 -0.2% 21%. 6% 21.6% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 5.74% 570% 0.79%
Spread 250 273 15
Benchmark Tahwil 8.87% 281% 068%
1-haftalk repo oram 5.25% §.25% 0.00
/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB diwiz als kuru
= 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapams|Giin K.| Deq. (%)|Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 363 364 [ -027%| 366 | 400 | 460 26.72%
BIZIM 2610 | 2500 |4+ 0.40%| 2380 | 26.50 | 37.80 50.60%
EKGYD [ 258 263 |4 -1.90%|) 242 | 300 340 31.78%
HALKB | 11.85 | 11.70 [ 1.28%| 1050 | 1275 | 14.70 24.05%
ISGYOD 1.29 132 [ -227%|) 123 | 138 1.95 51.16%
KOZAL | 2460 | 24 65 4 -0.20%| 23.90 | 2550 | 30.35 28.37%
YKBNK | 403 406 & -0.74%|) 376 | 420 503 24 81%

* Mode! portfdydmizde yer alan sirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degentendirilmelidir.

Makroekonomik Haberler

TUIK verilerine gére, Haziran ayi dis ticaret agigi beklentileri asti bizim ve 9,9
milyar Dolar olan tahminimize yakin gergekleserek 10,2 milyar Dolara ylkseldi ve
1Y11 toplam rakami 54 milyar Dolar ile rekor seviyeye ulagtl. Dig ticaret agiginin
enerji bileseni 40 milyar Dolara yukselirken enerji disi bilesenlerindeki hizl artigin
surmesi 12 aylik dig ticaret agigini 97 milyar Dolara yikseltti. %19,3 olan ihracat
blylmesi Mayis ayina gore daha iyi bir performans goéstermesine karsin yilin ilk
dért ayi ile kargilastirildiginda zayif kaldi. ithalat ise, %40’lik bilylime hiziyla 21,6
milyar Dolara ulagarak beklentilerin (izerinde kalmay siirdiirdii. ihracatin ithalati
kargilama oraninin Mayis ayindaki dip seviyelerinden %52 diizeyine yukselmesine
karsin %50lik kritik sinira ¢ok yakin oldugunu gériyoruz. Agiklanan dig ticaret
rakamlari ile birlikte Haziran ayi igin 7,4 milyar Dolarlik cari a¢ik kaydedilecegini
tahmin ediyoruz. Ek olarak Haziran rakamlari ile birlikte 12 aylik cari agigin yeni bir
rekor kirarak 72,2 milyar Dolara yuUkselmesini bekliyoruz. Merkez Bankasi’'nin
blylimeyi destekleyici para politikasini da gbéz 6nine aldigimizda, blylyen cari
aciga karsi yukari yonlu risklerin daha da arttigini gériyor, buna bagh olarak da
cari agik/GSYIiH yilsonu tahminimizi %10,2 ye revize ediyoruz.
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O O O

embo od 0 % O af. % ANV %
Amerika
Dow Jones 12,143R} -0.79] 12,240K} -3.57RF -3.49[4 16.03
S&P 500 1,292{) -0.65 1,301} -3.38]RF -3.54[4 17.31
Nasdagq 2,363R} -0.38 2,372RF 2534 0.06[4F 26.76
Avrupa
Almanya - Dax 7,159R% -0.44 71901 -2.53[<F -351[4 16.44
Ingiltere - FTSE 5,815[4" 0.00 5815 -1.86[%F -2.91|4* 10.60
Fransa - CAC 40 3,673 -1.07 3,7134> -3.68[<F -8.354¢ 0.81
Asya
Japonya - Nikkei 9,986[1" 1.56 9,833RF -0.634+ 1.20[r 4.71
Cin - Sanghay 2,710 0.31 2,702/4F 0.801RF -1.78/4" 2.76
G. Kore - Kospi 2,171 1.79 2,133 0.98[4r 2.15§F 23.43
Hindistan - Sensex 18,337 0.77] 18,197RF -2.83RF -2.27|1 2.62
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 58,823[4" 0.20] 58,708[F -1.91RFr -7.21|sF -12.87
Arjantin - Merval 3,322|4F 1.56 3,2718F -0.27"F -2.24[4r 38.75
Meksika - Mexbol 35,9994 0.23| 35,9184 1.46[8F -2.18[4 11.42
Pariteler
EUR/USD 1.4392[RF -0.02| 1.4396[4* 0.11]F -0.95[4 10.30
USD/JPY 77.641F 1.14 76.77RF -0.82|8F -3.95[3F -10.17
Doviz
Dolar Kuru 1.6791R}¢ -0.95] 1.6952}) -2.13[4r 4.51[4F 11.39
Euro Kuru 2.4170RF -0.66] 2.4330[< -2.08[4" 3.55[4" 22.90
Doviz Sepeti 2.0535[4" 1.11] 2.0310KR} -2.05[4* 4.16[4* 18.34
Emtialar
Altin 1,615.9[4> -0.94| 16312144 0.25/40 8.70[4+ 36.51
Brent Petrol 118.1[4* 1.15 116.7[4* 0.32J4" 5.85[1* 50.98
Bakir 450.2|4F 0.49 44804 1.96[4F 4.36 36.14

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dinki kapanislar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, DAviz ve Emtia degerleri ise bugln saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

Asya borsalari ABD'de temerriidin engellenmesini saglayacak son dakika anlasmasinin hafta
sonunda saglanmasinin ardindan bugin yukselirken altin ve yen deger kaybetti. Ancak
Washington'da saglanan anlasmaya ragmen ABD'nin kredi notunun halad dusurilebilecegi
belirtiliyor. Borglanma limitinin artiriimasi igin Demokratlar ve Cumhuriyetgcilerin ellerindeki farkli
planlarin Kongre'de tartisiilmasiyla gegen hafta sonunun bitiminde, Baskan Barack Obama her
iki parti liderlinin butce acigini gelecek 10 yilda 1 trilyon dolar azaltacak plan Uzerinde
anlastiklarini  sdyledi. Aciklamanin olusturdugu rahatlamayla ABD borsa endeks vadeli
islemleri ylUzde 1.5 yukselirken, Avustralya dolari ile gelismekte olan Asya ulkelerinin para
birimleri deder kazandi. ABD borsalari Cuma guni disus kaydederek son bir yilin en koétu
haftasini tamamlamisti. Siki pazarlik ve uzlagsmazliklarla gegen haftanin her glinina dususle
kapatan S&P 500 endeksi haftanin timinde ylzde 3.9 kayip yasadi. Wall Street'in korku
gOstergesi VIX ylzde 9 yikseldi. Temmuz'da S&P 500 ve Dow yuzde 2.2 duserken,
Nasdaq'daki kayiplar gegen ay yuzde 0.6'da kaldi. (Reuters)
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.| IMKB 100 Endeksi : 62.295 kapanig

Gegtigimiz hafta basinda USD bazindaki
desteginde tutunan ve Cuma hari¢ her giin déviz
bazinda yikselen endeks, Persembe ginud TL
bazindaki “kritik” 62.500 seviyesine kadar ulasti.

Boylece 6nemli bir hedefini gergeklestirmis olan
endeksin, Cuma ginu yukselis ivmesi durdu ve
hafif k&r satislariyla birlikte 62.000-62.500
arasinda bir kapanisi oldu.

IMKB-100 endeksinin pek cok acidan 63.000-
63.500 araliginda 6nemli ve kuvvetli bir direng
bolgesi oldugunu__hesapliyoruz. Endeksin
62.000 seviyesinden ¢ok uzaklasmayan bir seyir
izlemesi halinde bu hedefini de gerceklestirme
potansiyelini koruyacagina inaniyoruz.

Ancak endeksin, 61.600-800 araliginin altina
dogru gerilemesi halinde ise 61.000 seviyesine
kadar geri ¢cekilecegini tahmin ediyoruz.

Direngler: 62.500 — 63.250 // Destekler: 62.800
- 62.600

IMKB 30 Endeksi: 75.615 kapanis

Direngler: 76.050 - 76.600
Destekler: 75.250 — 74.750
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6ézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirliine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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