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09 Mayis Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Mart
TR Hazine nakit dengesi

10 Mayis Sal

Gosterge Tahvil ihalesi
Yunanistan tahvil ihalesi
(6 ay - 1.25 mlyr EUR)

11 Mayis Gargsamba
Cari denge, Mart
Almanya TUFE, Nisan
ABD dis ticaret dengesi, Mart

12 Mayis Persembe
ingiltere sanayi tretimi,Mart
Euro bdlgesi sanayi Uretimi, Mart
ABD issizlik maas basvurulari
ABD UFE

ABD perakende satiglar

13 Mayis Cuma

Almanya GSYH, 12011

Euro bolgesi GSYH buylimesi, 1G2011
ABD TUFE, Nisan

ABD gekirdek TUFE, Nisan

ABD Michigan tk. gliven end.

10/05/2011

Piyasa Beklentisi

Global piyasalarda Yunanistan tedirginligi

Gegctigimiz hafta emtia fiyatlarindaki sert dususlerle sarsilan global
piyasalarda din emtialarin yeniden ylkselmesiyle baslayan kismi
toparlanma, Yunanistan’in S&P tarafindan kredi notunun iki basamak
birden indirildigi haberleri ile sekteye ugradi. S6z konusu haberin ardindan
Euro bdlgesinde borg sorunu yasayan llkelere iliskin endiselerin agirlik
kazanmasi, banka hisseleri 6nculiginde Avrupa borsalarinda distse
neden oldu. Almanya, Fransa ve ingiltere sirasiyla %1.09,%0.57 ve %1.25
oraninda deger kaybederken, Yunanistan borsasi %1.47, ispanya borsasi
%2.02 ve Portekiz borsasi da %0.58 geriledi. Avrupa piyasalarindaki bu
diglse direnemeyen IMKB-100 endeksi de giinii %0.42 deger kaybiyla
tamamladi. Bunda Citigroup'un IMKB igin tavsiyesini diisiirmesinin de
etkili oldugu gozlendi. Diger yandan, beklentilere paralel gelen Mart ayi
sanayi Uretimi verileri ve Hazine'nin basarili gegen tahvil ihaleleri
nedeniyle, gerileyen pariteye ragmen, TL sepet bazinda goérece glglu
kalmaya devam ederken, gosterge tahvilin faizi ise 7 baz puan gerileyerek
%8.34 oldu. Bugline baktigimizda ise Asya piyasalarinda sabah
saatlerindeki negatif gOrinimin giderek pozitife doéndiglu, ABD
vadelilerinde ise %0.5-0.20 araliginda deger kayiplari oldugu goéze

carpmaktadir. Paritenin diin 1.4363 seviyesinden kapanmasinin ardindan
bugiine 1.4277 seviyesinden baslamasi nedeniyle, din 1.5470
seviyesinden kapanan dolar kurunda, bugin acilista islemler 1.552
seviyesinden gegcmektedir. %8.34 seviyesinden kapanan gosterge tahvili
faizinde ise tezgadh ustiindeki islemler, %8.28-8.33 araliindan
gecmektedir. Diin oldugu gibi bugiin de veri akisi bakimindan hafif
olan bir giine basliyoruz. Endeksin giine yatay baslamasinin
ardindan, giin boyunca yukari yonde tepki vermeye calisacagini
tahmin ediyoruz.

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi

71,000 70,072 4,000
70,000 69,438 69,375 3,500
69,000 241 3.000 A . .
o 67956 2500 Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler
68,000
7,000 fﬁ ¢ Petrol, CME Group'un ABD ham petroll icin islem marijlarini %25

artirmasinin ardindan Brent tirl ham petrol fiyatlari 2 dolar diserek,
114 dolarin altina geriledi.
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== XU100 hacim (mnTL)  —0— XU100
¢ Altin ve gumus yukseldi, CRB emtia endeksi %2 deger kazandi.
¢ Cin'in rekor kiran ihracat ile 4 ayin en yiksek dig ticaret fazlasini Verdi
EGCYO | 1.71 17.9%( 2,062,977 . T L o
KRTEK | 2.88 12.5% 9263719 ¢ ABD Hazine tahvilleri glvenli liman alimlariyla deger kazandi
CMBTH| 63.25 | 10.0%| 17,374,294 ) o , )
BUCIM 5 9.1%| 9537.977 e Tarim Bakani Eker, ithal ette vergiyi, %60'a ¢ikaran karara imza att.
EUROM| 1.35 6.3%| 14,504,601 (Haber Tark)
Hisse mg §n5 cim L) Bugiin Piyasalarin Izleyecegi Gelismeler
cemas| s.06 A5.4%| 20,640,821 e BIMAS 1C2011, (piyasa: TL72mn, YF: TL72mn)
MAKTK| 425 | -11.3%[ 15,548,431 » AEFES 1G2011, (piyasa: TL59mn)
BAYMD| 212 8.7% 6,616,010 e VAKBN 1C2011, (piyasa: TL338mn, YF: TL340mn)
BTCIM 0.6 5.0%| 3,367,423 ¢ 10:00 TR Cnbc-e Tliketim Endeksleri, Nisan

e 13:00-13:30 TR 20.02.2013 vadeli Gosterge Tahvil ihalesi (651 giin)
¢ Yunanistan tahvil ihalesi (6 ay - 1.25 mlyr EUR)
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usorL
155 - oy 1548 o . Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.55 - IMKB-100 04%  -1.9% 3.6% 3.0%  29.0%
1.55 1 1.54 IMKB-SINAI 01%  -2.7% 11.6% 135%  49.1%
1.54 IMKB-MALI 07%  -1.6% 2.9% 12%  252%
1541, ¢ ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.54 1.59 1.85 0.03 0.29
1.54 4 MSCI EM 01%  -3.5% 4.9% 09%  25.3%
122: MSCI EMEA 16%  -6.2% 2.0% 20%  32.0%
1.53 , , , , , MSCI EUROPE -13%  -5.9% 2.9% 9.0%  38.1%
03.May04.May05.May06.May09. May MSCI TURKEY 14%  -4.0% 12.7% 0.8%  25.6%
USD/YTL* 0.1% 1.3% -3% 1.7% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* -1.0%  -1.8% 2% 111%  0.0%
149 <1481 1484 Kapanigs Onceki K. Deg.
1.48 Eurobond-30 5.81% 5.78% 0.52%
1.47 - 458 Spread 265 261 4
1.46 1 Benchmark Tahvil 8.34% 8.41% -0.83%
1.45 1 440 1433 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
T ON 150%  150%  0.00
142 *MB déviz alig kuru
1.41 4 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.40

03.May04.May05.May06.May09.May

81.40 181.16

81.20 + e Hazine 2 ihale vasitasi ile piyasaya 3,4 milyar Lira borglandi. 3-yillik sabit kuponlu
81.00 ~ tahvil (29-Ocak-2014) %9,21 faiz ile, piyasa beklentisinin 5 baz puan altinda ihrag
gggg edildi. 5-yilik TUFE’'ye endeksli tahvilin satisi beklenenin altinda, %2,32 reel faiz ile
80.40 | gerceklesirken, Hazine toplam 1,1 milyar Lira ile toplam satis miktarini beklentinin tgte
80.20 A ikisi ile sinirlamayi tercih etti. DUn yapilan ihale ile birlikte Hazine’nin Carsamba gini
80.00 4 yapacagl 9,4 milyar Lirahk itfanin %35,8’i, buglin yapilacak 2 ihale o©ncesinde
79.80 karsilanmis oldu. Petrol fiyatlarindaki disustn, enflasyon riskleri karsisinda endise
79.60 duyan piyasaya kisa sireli de olsa bir rahatlama saglamasi ile, Hazine’'nin mevcut

02.May03.May04.May05.May0e.May | - g5sterge tahvili ve 5-yillik sabit kuponlu devlet tahvilini yeniden ihrag etmekte bir sikint

yasamayacagini distindyoruz.

Brent Petrol

120.00 -
115.00 4 13.90 11434 | Bankacilik sisteminin Mart sonu itibariyla net kari gegen seneye goére %13
110.65 gerileyerek 5,466 milyon TL olarak gergeklesti. Ceyreksel bazda kar artisi %4 olarak
110.00 1 gerceklesmis oldu. Detaylara baktigimizda 1. geyrek karlari 6zel bankalarda yillik bazda
105.00 4 %20 gerilerken, kamu bankalarinda %13, katilim bankalarinda ise %9 geriledi. Sektorin
kredileri Mart sonu itibariyle %7 artarak 575 milyar TL, sektér mevduati da %2 buyuyerek
100.00

661 milyar TL olarak gerceklesti. Menkul kiymet portféyii yilbasindan bu yana %3
gerileyerek 279 milyar TL olurken, sektor aktifleri %4 artisla 1,046 milyar TL olarak
gerceklesti. Yorum: Sektorin kar rakamlari genel olarak agiklanan ve agiklanmasi
beklenen kar rakamlari ile uyumludur. Sadece katihm bankalari verisi Bank Asya’nin
(YF: 689mn TL, Piyasa: 72 mn TL) karinin piyasa beklentilerinin altinda kalabilecegine

03.May 04.May 05.May 06.May 09.May

Aktif Bono FAiz

8.50 1 845 846 g5 isaret etmektedir. Ayrica, bu veriler 1siginda Cuma giinii agiklanmasi beklenen is
6454 1 ' 641 ?an_l_<a_§| karinin da piyasa beklentilerinin (Piyasa: 738 mn TL) hafif altinda kalabilecegini
X ongoruyoruz

8.40

635 | 34 | CCOLA: Coca-Cola Igecek (CCI), ilk geyrekte piyasa beklentisinin tizerinde 8.3mn TL
net kar agikladi. Tlrkiye operasyonlarinda satis hacmi %21 artarken, fiyat artiglariyla

8.30 1 birlikte ciroda %30 artis gdzlendi. Yurtdisi operasyonlarda da 6zellikle Kazakistan ve

8.25 Kuzey Irak pazarlari gugli hacim artisiyla dikkat ¢ekti. Yurtdigi operasyonlarin satig

hacmi ve cirosu sirasiyla %26 ve %33 artis kaydetti. Konsolide bazda ise CCi’nin
gelirleri %22 artti. Diger yandan resin ve seker fiyatlari brit karliligi olumsuz etkiledi.
Petrol fiyatlariyla birlikte artan dagitim giderleri de Sirket'in FAVOK marjinin gegen yila gére 150 bp daralmasina neden
oldu.

03.May04.May05.May06.May09. May
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 365 366 [027% | 320 | 382 | 460 26.03%
ANHYT 5.50 560 [-1.79% | 490 | 585 B6.60 20.00%
EKGYOD | 292 291 [Hr034% | 286 | 316 | 283 0.34%
HALKB | 13.00 13.06 [{HF0.38% | 1250 | 13.656 | 16.20 24 62%
TOASO | 8.00 778 |4r2.83% 762 | 850 [ 1010 26.25%
VAKBN 3.92 4.00 HF200% | 376 | 430 510 30.10%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12684.7|4+ 0.36] 12638.7R- -0.96}% 2.46[4 17.61
S&P 500 1346.3[4 0.45 1340.2KF  -0.76/4* 1.36|4* 16.09
Nasdaq 23910 0.33] 23832KF -0.08[%+ 3.01[4~ 23.08
Avrupa

Almanya - Dax 74105HF -1.09]  74923K; -1.20} 2.68[1 23.14
ingiltere - FTSE 504271 -0.57] 5976.85 -2.30KF -1.87[% 10.31
Fransa - CAC 40 4007.3F- -1.25] 4058.0K -219KFF -135|4 7.7
Asya

Japonya - Nikkei 9832.514 0.39] 97944 -1.72[4¢ 0.66[1- -6.63
Cin - Sanghay 2885.21 0.44] 28725 -1.60[- -4.78[4 6.91
G. Kore - Kospi 2139.2K~ -0.39] 2147.5K- -2.80[1" 0.53|1" 27.51
Hindistan - Sensex 18652.9fiF 0.67] 185290 0.64]~- -411|%" 7.63
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 64622.0f1 0.32] 64417.3[* 0.47[> -5.96[<> -1.27
Arjantin - Merval 3359111 1.30] 3315.8K- -0.48- -3.49|0" 45.10
Meksika - Mexbol 35467.0[i" 1.30] 33158 -0.48KF -3.49|4" 45.10
Pariteler

EUR/USD 1.428> -0.57 1436 -3.68KF -1.41|4" 11.72
USD/JPY 80.48[1" 0.16 80.35)%F -0.57]- -5.14|3F -13.74
Doviz

Dolar Kuru 1552 0.33 1.547(0 1.21[0 2740  1.67
Euro Kuru 2.218[F -0.22 2222KF -2.49[1"  1.34|1" 13.65
Doviz Sepeti 1.880[" 0.05 1879 -1.36[/"" 2.15|1" 8.06
Emtialar

Altin 1508.6[1" 0.36 15032RKF -1.91[0 2.26[1" 25.50
Brent Petrol 113.86[%> -2.01 116.20K> -6.86[~ -10.21[1" 41.34
Bakir 4052/ 0.87 40177 -4.61- -10.10[1 25.20

*Sarlya boyall borsalar tatil nedeniyle kapaldir

Global Piyasalar

ABD borsalari, emtiaya bagl hisselerin gecen hafta yasanan ¢dkiislin ardindan
yeniden degder kazanmasiyla diin yikseldi. S&P 500 endeksinde en iyi performansi
enerji ve malzeme hisseleri gdsterirken, enerji endeksiylizde 1.6 ylkseldi. Asya
borsalari buglin emtia fiyatlarindaki yikselise ragmen disls kaydetti. Hong Kong ve
Glney Kore piyasalarinin tatii nedeniyle kapali oldugu Asya'da Japonya ve
Avustralya'da endeks sirket bilangolari endigesiyle distd. Uluslararasi  kredi
derecelendirme kurulusu S&P'nin diin Yunanistan'in kredi notunu indirmesi borsa
yatirimcilarn igin endise kaynagi oldu. S&P finans sektérii endeksi yizde 0.2 dustd,
Citigroup hisseleri ylizde 2.3 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

= =74 IMKB 100 Endeksi : 67.956 kapanis

Cuma gunu  “kritik” desteklerinin altinda
~ == kapanan endeks, din gin boyunca 68.000-
i ... 68500 araliginda hareket etti ve gunu
" 68.000 desteginin hemen altinda kapatt.
Endeksin Mart ayindan itibaren ilerleyen
yukselen kanal alt bandinin altinda iki giin
Ust Uste kapamis olmasini teknik acgidan
olumsuz degerlendirmekle birlikte bunu
dinki  haber etkisine bagliyoruz. Bu
cercevede endeksin hafta basindaki ilk bir iki

S s 4 = = ginlik  performansini  izlemeye devam
e N S R S ——— ediyoruz. Endeksin yiikselis potansiyelini
S : . koruduguna dair ilk zayif sinyalin éncelikle

T y 7" . 68500 seviyesinin (zerine yiikselmesi

i ] . = . ™ durumunda alinacagini, daha kuvvetli bir

—— : ~——=—1= sinyalin ise 69.350 seviyesinden gegen

i algalan  trendinin  kinlmasiyla  birlikte

alinacagina inaniyoruz. Direngler: 68.500—
69.350 // Destekler: 67.750—67.500

...........

“.-% IMKB 30 Endeksi: 83.925 kapanis

Direncgler: 84.350 — 84.850 // Destekler:
83.150 - 82.650
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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