\\ MENKUL DEGERLER

. .- . 21/04/2011
=== Gunluk Bllten

Ajanda Piyasa Beklentisi

18 Nisan Pazartesi Global borsalarda yilin en iyi giinii yagandi

Erdem Basci MB Baskani Dun risk istahinin hizla geri gelmesine bagli olarak, global borsalarda

TR TUIK Tuketici Giv.End. S Arii i Codn

TRTCMBEI:a'f}ad‘;‘I’iDT$BorQIar 2911 _y|I|n|n en iyi gind yasandi. MSCI Dinya _endek3| din %2.0
yukselirken, Gelismekte olan Ulke borsalarini takip eden MSCI EM

endeksi ise %2.5 ylkselerek son 10-ayin en yiksek degerine ulasti. ABD

RO a0 borsalari diin %1.50-2.0 arasinda deger kazanirken, Avrupa’nin &nde
%:;P:\\M o gelen borsalari ise %2.0-3.0 arasinda yukselisler kaydetti. Parite buginki
Eur:Bﬁgesi oMl islemlerle birlikte %1.6 artisla son 15-ayin en yiksegi olan 1.457
Goldman Sachs, 1G2011 seviyesine ulasti. Emtia fiyatlari da din deger kazandi; 28 emtia fiyatinin
ABD Konut Ruhsatlan izlendigi CRB endeksi %1.36 deger kazanirken, altininin onsu 1.508

ABD Konut insaatl
on nsaatar dolarla rekor kirdi; Brent tiri ham petrolun fiyati ise bugunki islemlerle

) birlikte 124.65 dolara ulastl. Riskli varliklara ydnelik alim dalgasinin
20 Nisan Carsamba

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku guclenmesi nedeniyle, Dolar endeksi dider para birimlerine kargi deger
Almanya UFE kaybetti ve Eylil-2008'den bu yana en disik seviyesi olan 74.13’e
Ingiltere MB Tutanaklari . . P o

Wells Fargo, 102011 geriledi. Global borsalarda yasanan bu iyimserligin arkasinda son
ABD ikinci El Konut Satiglari donemde aciklanan sirket bilangolarinin ve ekonomik verilerin gugcli
21 Nisan Persembe gelmesinin rol oynadigi yorumlari yapiliyor. Ozellikle teknoloji sirketlerinin
TR PPK Toplantisi Karari acikladigi olumlu bilangolarin borsalarin yikselisine &6nderlik ettigi
m"i‘s:éagzglime Saticlar gériiltiyor. Onceki giin Intel'in giiglii gelen bilangosunun ardindan, diin de
ASD Haftalik Issizlik Ba;,urmar, ABD’de piyasalar kapandiktan sonra Apple’in da beklentilerin tzerinde kar
ABD Philadelphia FED rakami agiklamasi, buglin teknoloji hisselerine sagladigi destekle Asya
ABD Konut Fiyatlart End. piyasalarinin ortalama %1.0 deger kazanmasinda etkili oluyor. ABD ve
22 Nisan Cuma DAX vadelilerinde de islemlerin dinki kapanislarinin %0.35-0.95 (izerinde
TR vabana Zivareld Sayis: oldugu izleniyor. Yurt icine baktigimizda dolar kurunda islemler bugiin
Good Friday 1.5143 seviyesinden gegiyor. Din 3 baz puan yukselerek %8.62’den

kapan gdsterge bonoda ise tezgah ustiindeki islemler bugin %8.51-8.55
aralhigindan gegiyor. Ozellikle diin ikinci seansta global piyasalarin
ortalama %1.2 gerisinde kalan endeksin, buglne alicili baglayacagdini
tahmin ediyoruz.

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi

69,000 66450 1000 Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

67,960 68,054

63,000 67742 it ePara Politkasi Kurulu (PPK) aylik olagan toplantisini bugiin
67,000 > 2500 gergeklestirecek, politika faizlerinde ve munzam kargilik oranlarinda bir
fﬁ artis beklemiyoruz. Mart ayindaki karsilik oranlarinda yapilan 400 baz
1,000 puanhk artisin ardindan piyasadan cekilen likidite ile birlikte, Mart

14MNis 15.Mis 18.Nis 19.Nis 20.Nis

ayinda alinan kararin, i¢ pazardaki talebi yavaslatmada ve kredi
blylmesinin dnlne gec¢medeki basarisinin degerlendirebilmesi igin
MB’nin daha fazla veriye ihtiyaci olacaktir. Yapilan son anketler de,
piyasa oyuncularinin MB’nin bu ay faiz ve karsilik oranlarinda bir
degisiklige gi’gmeyecegi _konus_u_nda h_emfikir _oIdL_Jgunu gOsteriyor. Sonug_
, ” : olarak MB nin bekle-gor politikasi izlemesi, diger taraftan da gerekli
Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL) PP .
ALCAR | 286 16.5% 7487829 goruldigunde karsilik oranlarinda bir artis daha yaparak para
- '°° b politikasinda ileriye yoénelik sikilastirma sinyali vermesi durumunda
MANGO | 5.08 15.2%| 16,976,515 toplantinin  piyasa Uzerinde ©6nemli bir etki yaratmayacagini

mmm XU100 hacim (mnTL) =o—XU100

LKMNH | 584 | 15.2%| 10,919,067 diistiniyoruz.
GooDY | 491 | 11.3%| 82,382,306 « Brezilya merkez bankasi, enflasyon ile miicadele kapsaminda politika
MRSHL | 69 10.8%]| 31,531,109 faizini diin 25 baz puan artirarak %12'ye yikseltti. Beklentiler 25 ile 50
baz puanlik faiz artirrmi olmasi yénindeydi.
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) |  Hacim (TL) Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler
CEMAS | 935 | -11.8%| 25,509,764 « 11:00 Almanya IFO endeksi, Nisan — (beklenti: 110.5)
DGZTE | 3.91 -5.3%| 10,038,866 1130 Ingiltere perakende satislar, Mart — (beklenti: -%0.5)
MRBYO | 1.53 -3.8% 297,002 e 14:15 Morgan Stanley, 1G2011 — (HBK beklentisi: $0.34)
NTHOL | 1.35 2.9%| 4,759,285 ¢ 14:00 TR TCMB - PPK karari, (faiz orani ve ZK’larda degisiklik beklenmiyor)
TRNSK | 2.1 .2.8%| 4,110,367 ¢ 15:30 ABD igsizlik maag! bagvurulari, - (beklenti: 393,000)

¢ 17:00 ABD Philadelphia Fed endeksi, Nisan - (beklenti: 37.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 67,742 1.7% 5.1% 1.9% 16.5% 2.6%
IMKB-SINAI 57,857 1.9% 4.0% 3.8% 33.6% 10.2%
IMKB-MALI 100,798 1.7% 6.7% 2.6% 12.0% 1.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 24 3.10 1.81 1.91 1.47 0.00
MSCI EM 1,166 0.4% -0.4% 4.2% 1.3% 15.3%
MSCI EMEA 404 2.2% -1.6% 7.9% 3.0% 17.6%
MSCI EUROPE 591 2.5% -0.1% 9.5% 11.7% 18.5%
MSCI TURKEY 628 2.1% 6.4% 11.5% 0.5% 9.3%
USD/YTL* 1.5271 0.7% -0.6% 0% 2.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.1791 0.4% -0.1% 6% 9.0% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.93% 597% -0.67%
Spread 254 260 -6
Benchmark Tahvil 8.58% 8.69% -1.27%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
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**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

e ASELS: Aselsan, Ay sinifi denizalti cihaz/sistem yenileme projesi kapsaminda ana
yuklenici olan STM Savunma Teknolojileri Mihendisligi ile 9.7 milyon Euro (14
milyon Dolar) bedelle sézlesme imzaladigini duyurdu. Sirket, bu sbézlesme
kapsaminda 2014 yilinda elektronik sistem tedariki gergeklestirecektir. Aselsan’in
2010 yil sonu itibariyle sahip oldugu toplam siparis seviyesi 3.8 milyar dolar'dir.

e DYHOL, DGZTE : Milliyet ve Vatan Gazeteleri toplam 74 milyon dolar karsiliginda
Demirdren ve Karacan Grubuna satildi. ilk etapta piyasa tarafindan olumlu alginan
haber (DGZTE hisseleri %14 yukseldi), satis fiyatlarinin agiklanmasinin ardindan
olumsuza doéndu. Beklentilerin altinda kalan satis tutarinin etkisiyle DGZTE
hisseleri giint %5.5 disusle taban fiyattan kapadi.

« INDES: indeks Bilgisayar, hisse bagina brut 0,07TL nakit temettii dagitiimasini
teklif edecek. Temettl verimi %1.9'dur. Ote yandan, teklif edilecek temettii dagitim
tarihi olarak 17 Mayis 2011 belirlendi. Temetti dagitim orani %29 iken, beklentimiz
olan %30’a paralel geldi.

e ULKER: Ulker Biskiivi, hisse bagina briit 0,051 TL (net 0,043 TL) nakit temettii
dagitacagini acikladi. Temetti verimi yaklasik %0.9 olurken, dagitim tarihi 27
Mayis 2011 olarak belirtildi. Temeettii dagitimi Genel Kurul’'un onayina sunulacak

e TCELL: Bugiin saat 15:00’da Turkcell'in olagan genel kurul toplantisi yapilacak.

Makroekonomik Haberler

e Hazine, merkezi yonetim bor¢ stokunun Mart ayinda 485,9 milyar TL ye ulastigini
bildirdi. Bu ay gerceklesen %0,6 artisin, Ocak-Subat dénemindeki ortalama %1lik
artisla karsilastirildiginda bir yavaslamaya isaret ettigini goOriyoruz. Borg
stokundaki artisin yavaslamaya devam etmesini olumlu olarak yorumluyor,
GSYiH’nin %40,6s1 olan resmi hedefe, Lira’nin degerinde ciddi bir degisiklik
olmadigi surece ulagilabilecegdini distnlyoruz.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 377 371 |4r1.62% 320 | 382 | 460 22020
ANHYT 5.50 536 |{H261% | 490 | 540 B6.60 20.00%
EKGYOD | 292 296 [HF1.35% | 260 | 302 | 283 0.34%
HALKB | 1314 13.10 [4r0.38% | 12.00 | 13.50 | 16.20 23.19%
TOASO | 878 8.74  |4r0.46% 5.20 | 9.00 [ 1060 20.73%
VAKBN 4.04 4.02 |4r0.50% 376 | 430 510 26.24%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12453 5[4 1.52] 12266.8[% 1.37|4> 3.62|1" 11.94
Nasdaq 2357840 2.21 2306.8[4* 2.01|4~ 4.42[4~ 15.89
S&P 500 1330414 1.35 1312614~ 1.21}4~ 2834 10.32
Avrupa

Almanya - Dax 724921 298] 703934 1.44[ 6.90[4 16.35
ingiltere - FTSE 6022.31 2.13] 5896.9[% 0.98[F 4.50[40 5.22
Fransa - CAC 40 4004.6f 2.46] 39086+ 0.86[%" 2.87|%" 0.68
Asya

Japonya - Nikkei 9691.3}+ 0.88] 9606.8[%  0.39[%  0.86[<F -12.61
Cin - Sanghay 3025.71 0.62] 3007.0K- -0.56[f 3.65|<> -0.25
G. Kore - Kospi 21965/ 1.22] 21699/ 2.59[1" 9.08|1" 25.69
Hindistan - Sensex 19687.5[r 1.11] 19471.0RF  -0.05[ 9.45[4" 12.68
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67058.0[1 1.36] 66158.1[1 1.18KF -0.77[¥> -3.26
Arjantin - Merval 34139/ 2.45] 33323/  0.96[1" 2.78|1" 40.88
Meksika - Mexbol 36816.3[1F 2.45] 33323/ 0.96[%" 2.78]1" 40.88
Pariteler

EUR/USD 1.460[" 0.55 1.452[0 0.77[%  2.82|1 9.04
USD/JPY 81.99R> -0.72 8258 -1.79[%"  1.22]<F -12.03
Doviz

Dolar Kuru 1515 -0.31 1519RF -0.22[KF -3.06]1 2.18
Euro Kuru 2213[4F 0.22 2.208[1" 0.61]- -0.26|1" 11.50
Doviz Sepeti 1.860[%> -0.11 1862 -0.03F -1.93|1 7.02
Emtialar

Altin 1507.2[%" 0.55 1498.9[1 247[% 5.67|% 31.27
Brent Petrol 12460 0.55 123.92[1"  1.86[1" 7.43|1" 45.27
Bakir 4357 -0.06 43591  0.83[1""  0.90|1 22.91

Global Piyasalar

ABD borsalari, diin agiklanan beklenenden ¢ok daha guglu sirket bilangolarinin ardindan
bir ayin en buyulk yukseligini kaydetti. Dow Jones sanayi endeksi U¢ yila yakin strenin en
yuksek seviyesine ulasirken, lokomotif hisselerden Intel ve United Technologies en ¢ok
kazanim elde edenler arasinda yer aldi. Asya borsalari bugin gelismekte olan ilke
piyasalarinin da destediyle t¢ yilin en ylksek seviyesini gérdl. Intel yizde 7.8 deger
kazanirken, United Technologies hisselerindeki yikselis ylzde 4.3 olarak gergeklesti.
Guclu bilango aciklamalari kapanis sonrasinda da devam etti. Yilin ilk ceyredi icin
beklenenin ¢ok Uzerinde sonuglar agiklayan Apple'in hisseleri ylizde 2.7 deger kazandi.
Acikladigi kar rakami beklentiler seviyesinde gelen ancak maliyetlerin arttigini belirten
American Express'in hisseleri yizde 1.3 deder kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 68.054 kapanis
Endeksin, hafta bagindan itibaren izledigi
| seyire baktigimizda, yukselen kanal digina
tek bir gunlik savrulmasinin ardindan hizla
geri dénmesini ve dun itibariyla da algalan
trendini kirmaya galismasini olumlu
buluyoruz. Diger yandan, gectigimiz hafta
oldugu gibi 68.500-69.000 araliginin bu hafta
da diren¢ olarak calisiyor olmasini ve din
itibariyla da acilis seviyesinin  altinda
: kapanmasini olumsuz buluyoruz. Ancak,
a——— ' — 1= | genel olarak, endeksin gectigimiz haftaya
] e = ' ' | gore daha giigli gorindigiinii ve son

= : = = » | donemdeki yon arayisini yukan yoénde
- ' : & | tamamlama olasiliginin arttigini
. | digiliniiyoruz. Direngler: 68.500-69.000 //
| Destekler: 67.500-67.000
b | - =

IMKB 30 Endeksi: 83.255 kapanis

i
i "a“ I'DQI | L= | IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
: r 4 4 ' gegerli. Direng olarak 83.850 ve 84.350
1r= % ; # 1% ‘[hl,‘j/ seviyelerini; destek olarak ise 82.500 ve
VI*U Wi ot i © P 81.850 seviyelerini izliyoruz.
L | 1

BTN
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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