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Piyasa Beklentisi

Global piyasalardaki deprem, yurt ici piyasalari art¢i kadar etkilemiyor
Global borsalarda din %1.5-3.0 arasinda degisen deger kayiplarina
ragmen, IMKB-100 endeksi giinii sadece %0.49 deger kaybiyla tamamladi.
Boylece, global piyasalardan olumlu yondeki ayrismasini Ust Uste altinci
glinde de surdirmus oldu. Bunda disen petrol fiyatlarinin hem enflasyonist
etkileri sinirlayacagdi hem de cari acik Uzerindeki baskiyl azaltacagi
yonindeki beklentilerin etkili olmasinin yani sira gugli gelen Subat ayi
bitce gerceklesmeleriyle birlikte hizla gerileyen gosterge bono faiz orani da
etkili oldu. Gosterge bono faizi din %8.76'dan %8.55 seviyelerine kadar
geriledi; 8 Mart tarihinde ise %9.14 seviyesinden islem gérmekteydi. Onceki
iki glinde %16 deger kaybeden Japonya borsasinin bugiin %6’ya yakin
deger kazanmasi nedeniyle Asya piyasalarinda, Japonya hari¢
tutuldugunda, %1.2 civarinda deger artiglari oldugu izleniyor. ABD
vadelilerinde diinkl kapaniglarina gére yatay bir seyir oldugu gozlenirken,
DAX vadelisinde ise islemler dinki kapanisinin %0.54 daha altindan
gegiyor. Paritenin Portekiz'in disen kredi notu haberine ragmen, 1.3980
seviyelerinde tutundugu goériltyor. Brent tirli ham petrollin varil fiyati dinkU
kapanigina oldukc¢a yakin olan 108.97 dolar seviyesinden gune bashyor.
Din 1.5791den kapan dolar kurunda ise islemler bugin 1.5775den
geciyor. Gosterge bonoda ise tezgah Ustiinde ortalama %8.56-57
bandinda olan islemler, dinki kapanisi olan %8.55’ye oldukga yakin bir
acllisa isaret ediyor. Endeksin diin 62.500 seviyesinden itibaren verdigi
oldukga hizli tepkiyle 64.213 seviyesinden kapanmis olmasi diinkii en
diisiik seviyeye gore yaklasik %2.7 oraninda bir toparlanma olduguna

isaret ediyor. Bu nedenle global piyasalardaki olumlu havaya ragmen
bugiin endeksin yatay agilmasini bekliyoruz.
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e FED, dinki acgiklamasinda Ocak ayindaki agiklamasina goére ¢ok daha
iyimser bir tablo ¢izdi. Ekonomik toparlanmanin ivmelenmeye basladidini,
eneriji fiyatlarindaki artistan kaynaklanan enflasyon kisa sureli olacagini, ve
600 milyar dolarlik tahvil alim programinin strecegini bildiren FED,
Japonya'daki gelismelere ise deginmedi ve faiz oranlarini uzun bir sire
daha ¢ok diusiik diizeylerde tutacagini tekrarladi.

mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS | 6.28 17.2%| 2,450,068
TACYO 2.52 12.5% 1,176,367
ISYHO 0.99 7.6%| 13,509,365
DURDO | 3.26 6.5%| 14,409,090
EREGL 3.94 4.9%| 101,062,378

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

o TR Tuketici Guveni End., Subat.

« 12:00 Euro Bélgesi TUFE,Subat— (bekl.aylik:%0.40)

e 14.30 ABD Konut ingaatlar,Subat— (bekl.575 bin)

¢ 14:30 ABD Yapi Ruhsatlari,Subat— (bekl.570 bin)

e 14:30 ABD UFE ,Subat — (bekl.aylik:%0.70)

e 14:30 ABD Odemeler Dengesi,4C10— (bekl.-110 milyar USD)
¢ 16:30 ABD Ham Petrol Stoklari

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
TEKFK 2.73 14.7%| 2,081,061
IHLAS 1.86 -1.5%| 75,450,366
BUMYO | 1.44 -5.3%| 1,094,800
IHEVA 1.16 -4.1%| 36,495,234
IHYAY 1.68 -3.4%| 21,076,230

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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USD/TL Piyasa Ozet Verileri

1.59 - Kapanig  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
159 1883 A 1.583 IMKB-100 64,214  -0.5% 4.8% -2.0% 236%  -2.7%
. IMKB-SINAI 52,707  -0.4% 2.9% 3.5% 29.9% 0.4%
IMKB-MALI 96,233  -0.5% 6.3% -3.5% 23.5%  -3.4%
1.58 1 1.580 ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 3.6 3.17 2.08 1.88 1.41 0.00
1.57 4 MSCI EM 1,093  -22%  -1.4% -5.1% 51%  11.2%
1.57 ] 1871 MSCI EMEA 381 -25%  27%  27%  27%  15.0%
1.56 , , , i X MSCI EUROPE 555  -14%  -1.0% 4.9% 49%  17.8%
09.Mar 10.Mar 11.Mar 14.Mar 15.Mar MSCI TURKEY 582  -0.7% 5.8% -6.9% 6.9%  17.4%
USD/YTL* 1.5754 02%  -1.1% 4% 3.6% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 21890  -02%  -0.6% 9% 4.9% 0.0%
a0 Kapanig Onceki K. Deg.
' Eurobond-30 6.02% 6.00%  0.30%
1:40 1 Spread 271 278 7
1.39 Benchmark Tahvil 8.55% 8.77%  -2.51%
1.39 4 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
OIN 1.50% 1.50% 0.00
1.38 1 1.382 *MB déviz alig kuru
1.38 4 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tiirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.37 T T T T ]
09.Mar 10.Mar 11.Mar 14.Mar 15.Mar
USD/JPY
83.50 - 83.01 e AFYON: Sirketin Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanmasi durumunda,
83.00 - AFYON’un 2010 yil i¢cin dagitilacak olan kar payi orani, 1.00 TL nominal bedelli
8250 1 o o0 81.90 her bir hisse bagina briit 0,25 TL, net 0,2125 TL olarak belirlenmistir.
82.00 4
81.50 + o162 ¢ BOYNER: Sirket Yonetim Kurulu 2010 yili faaliyetleri sonucunda olusan
81.00 1 17.278.434 TL vergi sonrasi donem karindan, Gegmis Yillar Zarari bulunmasi
80.50 1 80.83 nedeniyle kar dagitimi yapilmamasi yéniinde Genel Kurul'a éneri gétiiriilmesine
3323 1 karar verdi.
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¢ OTKAR: Olagan Genel Kurul kararinda 1,00 TL'lik hisse senedine 0,625 TL brut,
Brent Petrol 0,53125 TL ise net olarak temetti dagitiimasina ve dagitimin 22.03.2011 tarihinde

baslanmasina karar verildi.
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¢ PRKME: Sirketin 2010 yili kari Gzerinden vergiler ve ayrilmasi gereken yasal
yukdmlulukler ayrildiktan sonra kalan kismin dagitilmayarak olaganusti yedek
akge olarak sirket blnyesinde tutulmasina ve bu hususun Genel Kurul'un onayina
sunulmasina karar verilmistir.
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Makroekonomik Geligsmeler

e Merkezi yonetim bitcesi subat ayinda 1 milyar TL fazla vererek bir yil 6ncesine
gore %143,5lik bir iyilesme gosterdi. Bdylece bitce dengesi arka arkaya ikinci ayda da
fazla vermis oldu. Senenin ilk iki ayina bakildiginda faiz disi fazla 12 milyar TL'ye ulasarak
gectigimiz yilin ilk iki ayina oranla yuzde %126,9 artti ve yillik hedefin simdiden %85,8’ine
ulasti. Butge giderleri faiz-disi harcamalardaki %1,8’lik daralmanin etkisi ile %5,7’lik hafif
bir artis gosterirken, gelirlerdeki %22,7’lik artis yurticindeki ekonomik aktivitenin guictine
dikkat cekiyor. Agiklanan Subat verilerini segimler 6ncesi olumlu olarak karsiliyoruz. 12
aylik toplam butge ac¢idi ve faiz digi fazla rakamlari sirasiyla yakaladiklari 32,2 milyar TL ve
15,4 milyar TL duzeyleri ile 2011 butgesinde hedeflenen 33,6 milyar TL'lik acik ve 14 milyar
TL’lik FDF’ye kiyasla simdiden daha olumlu noktada bulunuyorlar. Buna ek olarak faiz-digi
giderlerin yilbasindan bu yana %5,3luk artisinin hedeflenenden oranin altinda
gerceklesmesi, secim ekonomisi uygulanacagina dair endiseleri henlz dogulamiyor.
Secime gidilirken 6nimuzdeki aylarda bltce uygulamalarinin kritik olacagini disinmeye
devam ediyor, bundan bagimsiz olarak vergi gelirlerindeki %30°'u asan artisi, merkez
bankasinin deneysel para politikasinin i¢ talebi sogutmak igin arzulanan sonucu vermedigi
seklinde yorumluyoruz.

e TUIK verilerine goére Aralik ayinda igsizlik senelik bazda 2.1 puan gerileyerek
%11.4 olarak acgiklandi. Mevsimsel faktorlerinde etkisiyle son dort ayin en ylksek
rakamina ulasan issizlik, mevsimsel etkilerden arindirilmis rakamlara gére aylik bazda 0.2
puan gerileyerek %11 ile kriz sonrasi dénemin en dusuk dizeyine geriledi. Agiklanan
veriler issiz sayisinda gegen seneye oranla 432 binlik bir azalmaya isaret ediyor. istihdam
verileri is imkanlarinin genel anlamda genigledigine isaret ederken, gectigimiz aylarin
aksine bu genislemeye 456 bin yeni pozisyonla tarim sektéri oncl oldu. Ote yandan
sanayi, hizmet ve insaat sektorleri de istihdam rakamlarini sirasiyla 340, 272 ve 145 bin
kisi artirdi. TUIKin acikladigi verilerin, aylik ve senelik bazda diismeye devam eden
issizligi teyit etmesi agisindan olumlu buluyoruz. Bu trendin devam etmesi halinde ise %12
olan 2011 yili hedefinin altinda kalma olasiliginin oldukga ylksek olduguna inaniyoruz.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhk
ANACM 3.13 3.10 0.97% 2.74 3.16 | 14.29%
DOAS 5.64 5.58 1.08% 4.90 5.70 [14.29%
EKGYO 2.64 2.65 -0.38% 2.44 2.82 | 14.29%
HALKB 12.60 12.55 0.40% 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 20.40 21.00 -2.86% | 18.60 | 21.50 | 14.29%
TOASO 8.22 8.34 -1.44% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.94 3.96 -0.51% 3.56 | 4.02 [14.29%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari  dikkate alinarak segilmistir. Yatirm kararlari  bu
perspektife gore degerlendirilmelidir
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Son 1 Son 1
Sembol Kodu Gin% O.GinK. Haf. % Yil %
Amerika
Dow Jones 11855.4 -1.15 11993.2| -2.93 -3.36 10.94
Nasdaq 2259.6 -1.36 2290.7 -2.72 -5.28 16.94
S&P 500 1281.9 -1.12 1296.4| -2.89 -3.79 10.56
Avrupa
Almanya - Dax 6647.7 -3.19 6866.6] -6.79| -10.13 11.33
Ingiltere - FTSE 5695.3 -1.38 577521 -4.08 -6.02 1.33
Fransa - CAC 40 3780.9 -2.51 3878.01 -5.33 -7.71 -4.01
Asya
Japonya - Nikkei 9093.7 5.68 8605.2| -14.13| -15.21| -15.18
Cin - Sanghay 2930.3 117 2896.3| -2.39 1.07 -2.09
G. Kore - Kospi 1958.0 1.77 1923.9| -2.17 -2.81 18.81
Hindistan - Sensex 18381.0 117 18167.6| -0.48 0.98 5.74
Latin Amerika
Brezlya - Bovespa 67005.2 -0.24 67169.3| -0.38 0.67 -4.20
Arjantin - Merval 3263.3 -2.82 3358.0] -5.62 -7.00( 37.17
Meksika - Mexbol 36012.2 -2.82 3358.0] -5.62 -7.00( 37.17
Pariteler
EUR/USD 1.397 -0.17 1.400 0.47 3.59 1.44
USD/JPY 80.82 0.05 80.77| -2.32 -3.01| -10.45
Doviz
Dolar Kuru 1.578 -0.09 1.579| -0.16 -1.08 3.71
Euro Kuru 2.205 -0.25 2.210 0.30 2.46 5.22
Doviz Sepeti 1.893 0.32 1.887 0.08 0.99 4.67
Emtialar
Altin 1395.9 -2.04 1424.9| -2.39 250 24.36
Brent Petrol 108.80 0.61 108.14| -6.29 564 3459
Bakir 4191 0.11 418.7| -0.30 -9.57( 2455

Global Piyasalar

ABD borsalari din %1'lik dusus kaydetti, ancak Fed’in ekonomiye dair daha olumlu
aciklamalari ve Japonya'daki nikleer krizin hisse senetlerindeki etkisinin gegici olacagi
yonundeki gorts daha derin kayiplar verilmesini engelledi.

Asya borsalari, Japonya'nin Nikkei endeksindeki %5.68’lik yikselisinin ardindan bugln
toparlandi. Fed'in ultra gevsek para politikasini korumasi ve ekonominin hiz
kazandigini acgiklamasinin ardindan borsada kayiplar yari yariya azalirken, dinkd
seansta islem hacminin de yiksek oldugu gézlendi.

iShares MSCI Japonya endeks fonundaki opsiyon aktivitesi, bazi yatirimcilarin
Japonya'daki krizden kaynaklanan satis dalgasinin abartili olduguna inandiklarini
gOsterdi. Japon Hitachi ile niikleer alanda isbirligi bulunan General Electric'in hisseleri
%1.6 deger kaybetti. VIX volatilite endeksi ise %15 yukseldi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

% IMKB 100 ENDEKSI : 64.213 kapanig
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Endeks, diin %3.0 gerileyerek test ettigi
62.500  seviyesindeki desteginden
oldukga hizli bir sekilde tepki verdi ve
gind sadece %0.49 deger kaybiyla
tamamladi. Endeksin Pazartesi gunl
direng islevi géren 200-gunlik (agirlikl)
HO’si, bugun itibariyla 64.850°den
gegiyor. Kasim 2010'dan itibaren
ilerleyen alcalan trend kanal Ust bandi
ise 64.500'den geciyor. Dolayisiyla,
endeksin bugin 64.500-64.850
araliginda yeniden direng ile
karsilasmasi oldukga muhtemel
goOrundyor. Endeksin diin acilista fiyat
boslugu biraktigi 64.400 ile 50-haftalik
HO’sinin gectigi 64.250 seviyeleri ise en
yakin direnci konumunda. Direncler :
64.400-64.850 // Destekler : 63.500—
63.000

IMKB 30 ENDEKSI : 78.989 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gegerli. Direng olarak 79.500 ve 80.700
seviyelerini; destek olarak ise 78.200 ve
77.500 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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