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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL)

ASLAN 695.00 20.9% 2,123,083
PRKAB 1.61 18.4% 18,131,917
KAPLM 20.30 10.6% 5,664,380
COMDO 5.28 9.1% 1,617,045
TUMTK 0.28 7.7% 7,619

En Cok Diisen Hissele

Hisse Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL)

CEYLN 1.29 -10.4% 67,002
TSPOR 24.9 -8.5% 42,289,747
MAALT 19.5 -8.0% 33,380,023
GUSGR 2.1 -5.8% 4,998,773
BJKAS 12.8 -5.2% 57,177,035

08/02/2011

Piyasa Beklentisi

Oynakhigin azalmasini bekliyoruz

Faiz tarafinda gevsemenin istenen O&lgide olmamasi tedirginlik
yaratmaya devam ediyor. Gegtigimiz haftayi bir dnceki zirvesi olan
%8.33’Un Uzerinde %8.43’en kapatan faiz oranlari, din de %8.34’e
kadar gerilemesine ragmen gini %8.47°'den kapatti. Bugin tezgah
Ustiinde ise %8.48-53 bandinda iglem goériyor. 1.575 TL’den islem
goren kur tarafindaki seyir ise olumlu. Hisse senetleri ise diin global
piyasalardan negatif ydnde ayrisan bir seyir izledi. Bunda MB
Baskaninin Londra’daki sunumu ile BDDK’nin agikladigi son bankacihk
sektéri verileri etkili oldu. Onceki sunumlarindan farkli olarak MB
Baskaninin finansal istikrari saglamaya yonelik araclar terimini
kullanmasi, piyasalarda munzam karsiliklarin diginda bagka araclarin
da kullanilabilcegi beklentisini olusturdu. Bu durum &zellikle bankacilik
sektérl hisselerine olumsuz yansidi ve Cuma guni %4.5 ylkselen
bankacilik sektéri hisselerinde din kar satiglari ile %1.5 oraninda bir
gevseme goruldi. Sanayi sektori hisselerinde ise din bir degisim
olmadi. Ancak endeks gunl %0.62 oraninda deger kaybederek
tamamladi. Bugln daha sakin bir agilis ve endeksin din gérdigu en
duglk seviyelerden gelen tepkisinin devami niteliginde bir piyasa
bekliyoruz.

Piyasalar Etkileyen Gelismeler

o BDDK’nin din agikladigi verilere gore bankacilik sektoériiniin 2010 yili net
kari gecen seneye gore %8.7 artisla 21.9 milyar TL oldu ve sektdr igin
Ongordigimuz yaklasik %10’luk artisin hafif altinda kaldi. Sektoriin 4.
ceyrek net kar 3. ceyrege gore %9 artis goOsterdi. Ceyreksel kar artisi
ozellyerel bankalar i¢in %3, kamu bankalar igin %20, katilim bankalar
icin %15, kalkinma ve yatinm bankalar i¢in de %15 olarak gergeklesti.
Bizim &zel/yerel bankalar icinde en yilksek paya sahip ilk 4 banka igin
(Akbank, Isbank, Garanti ve Yapi Kredi) ceyreksel kar artis beklentimiz
%7.5, piyasanin bu 4 banka igin kar artis beklentisi %17 seviyesinde. BDDK
verileri ise sadece %3 artisi ifade ediyor. Dolayisiyla bu bankalarin
karlarinin piyasa beklentilerinin altinda kalacagini bekleyebiliriz. Yapi Kredi
icin bizim beklentimiz piyasanin epey altinda oldugu i¢in rakamin bizim
beklentimize paralel gelebilecedini disinuyoruz.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

10:00 TR Sanayi Uretimi,Aralik (YF: %8.5)
13:00 Almanya Sanayi Uretimi (bekl.%0.2)
14:30 MB |. Beklenti Anketi,Subat

17:00 Hazine Nakit Dengesi

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri
Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 64,906 -0.6% 2.6% -8.3% 26.1% -1.7%
IMKB-SINAI 52,874 0.0% 1.2% 3.7% 39.0% 0.7%
IMKB-MALI 97,114 -0.9% 3.5% -12.2% 25.2% -2.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.9 2.93 1.89 1.72 1.34 0.00
MSCI EM 1,128 -0.1% 0.8% 4.9% 25.7% -2.0%
MSCI EMEA 386 -0.3% 3.2% 9.2% 25.9% -1.5%
MSCI EUROPE 563 0.2% 4.2% 15.3% 27.6% 6.3%
MSCI TURKEY 588 -0.3% 4.4% -8.8% 18.3% -5.9%
USD/YTL* 1.5694 -1.5% -1.9% 13% 3.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.1300 -1.9% -2.5% 8% 2.9% 0.0%
Kapanis Oncellzl Deg.
Eurobond-30 6.01% 6.00% 0.12%
Spread 235 237 -2
Benchmark Tahvil 8.47% 8.43% 0.47%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

¢ INDES, Artim Bilisim C6zim ve Dagitim A.S.’nin %51 hissesini 780 bin dolar bedelle
satin aldigini duyurdu. 2003 yilinda kurulan Artim Bilisim, dncelikli Oracle Sun sunucu,
veritabani ve depolama urunleri ile, HP, Fujitsu ve Dell marka yedek parga Urlnlerinin
dagitimini yapmaktadir ve Sirket, 2010 yilinda 10.5 milyon Dolar satis geliri elde
etmistir. indeks Bilgisayar, gegen hafta, Artim Bilisim’in gogunluk hissesini satin almak
Uzere gorusmelere basladiklarini duyurmustu. Satin alinan Sirketin, 2010 toplam satis
geliri (10.5 milyon dolar), indeks Bilgisayar icin 2010 tahminimiz olan satis gelirleri
rakaminin (773.4 milyon dolar) yaklasik %1’ine denk gelmektedir. indeks Bilgisayar,
Artim Bilisim’i tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edecektir.

o KARSN 07.02.2011 tarihli gazetelerde; Karsan'in New York taksi ihalesinde finale
kalan V1 aracina iligkin Amerika'daki Engelliler Dernegi tarafindan 5 bin adet n siparis
alindigi haberleri yer almaktadir. Ancak Karsan, Engelliler Dernegi'nden herhangi bir
siparis almamistir; haberin dogrusu V1'in Uretime girmesi hedeflenen 2013 yilindan
sonra 5 bin adedin engelli araglari satanlar tarafindan talep edilebilecegi yoniinde bir
niyet oldugudur.

o DITAS 14.890.667 TL tutarindaki yatirim icin Hazine Mustesarlidi Tesvik uygulama
Genel Madurligd'nden tesvik belgesi almistir. Tesvik belgesi kapsaminda %60 vergi
indirimi, %20 yatirim katki orani ayrica 3 yil sureli sigorta primi isveren hisse destegi ile
KDV istisnasi, Gumrik vergisi muafiyeti ve Faiz destedi bulunmakta olup, bitis tarihi
21.12.2013't0r.

e TUPRS vergi usul kanununa (VUK) gore diizenlenmis 12 aylik mali tablolarinda 728,5
milyon TL net kar agikladi. UFRS bazh agiklanan mali tablolarinda yer alan OPET’in
finansallari VUK’a gore dizenlenen mali tablolarda yer alma-maktadir.
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Dow Jones Industrial 12,162 0.57
Nasdaq Comb.Comp.Inx (Gecikmeli) 2,784 0.53
S&P 500 Index (CME) 1,319 0.62
Avrupa

FTSE 100 (CS Comp) 6,051 0.89
Dax Perf.Inx (Gecikmeli) 7,284 0.93
CAC 40 Index (Paris)(Gecikmeli) 4,091 1.08
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,506 -0.20
Nikei 225 (Tokyo) 10,636 0.41
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2,799 0.30
Latin Amerika

Bovespa (BRAZIL) 65,362 0.14
Argentina Merval Index

(ARGENTINA) 3,560 -1.97
Emtia- Parite

EURUSD 1.36 0.37
USDJPY 82.27 -0.06
SUSD 1.58 -0.38
SEURO 2.14 -0.65
GOLD 1352.60 0.33
BRENT 99 0.23

ABD'de Dow Jones ve S&P 500 endeksleri yaklasik 14 milyar dolar tutarinda iki biylk sirket birlesmesinin
ardindan iki buguk yilin en yiliksek seviyelerine ulasti. Endekslerin bazi teknik seviyeleri asmasi yikselisin
surecegine isaret ediyor. Asya borsalari ise ABD'deki yiikselise ragmen artiya gegmeye galisiyor. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.4 yulkseldi ve Asya borsalarinin genelinden farkli olarak dokuz ayin zirvesine ulasti.
Tokyo'daki bazi piyasa oyunculari ABD ve Japon sirketlerinin beklentilerden daha guligli acgikladigi ceyrek
dénem sonuglarinin ardindan, enflasyon tehlikesiyle karsi karsiya bulunan gelismekte olan ekonomilerden
gevsek para politikasinin devam ettigi gelismis ekonomilere para akiginin arttigini kaydettiler. Hong Kong, Seul
ve Singapur borsalari ise ekside bulunuyor.

(Reuters)

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Hisse Giinliik

Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 3.33 3.70 3.24 0.9% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.08 5.26 4.98 -0.4% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.17 3.34 3.04 -1.2% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 13.10 13.30 11.80 -1.1% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.81 3.00 2.70 -1.7% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.08 7.64 7.00 0.0% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.96 4.02 3.74 1.3% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 7.94 8.28 7.50 1.0% 11.10.2010 | 12.50%




@ MENKUL DEGERLER

TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 64.905 kapanis

ey T T .a.—m

IMKB 30 ENDEKSI : 79.720 kapanis

ey T T T

Endeks din en yiksek 65.916
seviyesini gordu ve 22-gunlik ile
50-gunlik HO’larinin birarada yer
aldigi 66.000-66.200 direncini test
etti. Bu bolgeyi asamayan endeks,
onceki direnclerini bu kez destek
bdlgesi olarak test etme ihtiyaci
duyarak 65.000 seviyelerine kadar
tekrar geriledi. Endeksin dunku
fiyat seyrini normal bir kér satigi
olarak degerlendiriyoruz ve dun
200-gunluk HO’sinin gectigi 64.700
seviyesinden verdigi tepkiyi olumlu
buluyoruz. Bugln i¢in din bu
noktadan gelen tepkinin devamini
bekliyoruz.  Destekler:  64.300-
63.750. Direngler: 65.700-66.200

IMKB-100 endeksindeki gorinum
aynen gecgerli. 81.000-81.200
bandi ile 81.800 direng noktalari;
79.300 ve 78.100 ise destek
noktalari.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmig ve/veya uretilmigtir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degderlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. misterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve icinde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midur Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrit Can Ambarci Arastirma Mudari zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Muddar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



