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ABD Baskanlik Secimlerinde Hangi Sektorler Takip Edilebilir

ABD Baskanlik secimine iliskin beklenti anketlerinde Kamala Harris ile Trump arasindaki makas daralirken Harris ve Trump
arasinda bu aksam TSI 21:00'da ABC News'de gerceklesmesi beklenen miinazara ise glindemde. Demokrat cephede Harris
fikir birligi ile desteklenmeye devam ederken; Harris veya Trump'in potansiyel secilmeleri durumunda politika degisiklikleri
ve bunlarin ve ekonomi tzerindeki etkileri nedeniyle hangi sektérler etkilenebilir sorusu en ¢cok merak edilen basliklardan
birini olusturuyor.

Bankalar, yatinm firmalari ve sigorta sirketleri dlizenlemeleri, vergi politikalarini ve ekonomik istikrari etkileyebilecek secim
sonuglari konusunda en hassas sektérlerin basinda geliyor. Saglik Hizmetleri tarafinda, ilag sirketleri, sadlik hizmeti
saglayicilari ve sigorta sirketleri, ilag fiyatlandirmasi ve sigorta kapsamina iliskin diizenlemeler de ddhil olmak Uzere sadlik
politikalarini etkileyebilecek secim sonuglarini yakindan takip etmektedir. Trump denildiginde teknoloji sektériinden sonra
akla ilk gelen enerji sektérinde ise petrol ve gaz sirketleri, yenilenebilir enerji firmalar ve kamu hizmetleri, enerji
politikalarini, gevre dizenlemelerini ve farklh enerji kaynaklarina yénelik stbvansiyonlari yokindan izleyecek. Teknoloji
sirketleri ise siber gtvenlik, fikri mulkiyet, gizlilik dizenlemeleri ve uluslararasi ticaret anlagsmalariyla ilgili politikalarin seyri
agisindan beklenti anketlerini takibine aliyor.

ikinci bir Trump Baskanhgi gérmemiz halinde; Onceki baskanligi sirasinda Trump, yerli petrol ve goz Gretiminin
serbestlestiriimesi ve tesvik edilmesi de dahil olmak Uzere fosil yakit endustrisini destekleyen politikalari destekledi.
Geleneksel fosil yakitlarla ilgilenen enerji sirketleri potansiyel olarak olumlu dizenleyici ortamlar gérebilir. Trump, askeri
harcamalarin artirilmasini saglarken savunma sirketlerini dnceki baskanlik ddneminde destekledi.

Savunma ve havacilik sektérlerindeki sirketler, genisletilmis savunma biitcelerinden ve s6zlesmelerinden potansiyel
olarak faydalanabilir. Trump, finans sektérinde dizenleyici ylkleri ozaltarak ve potansiyel olarak kérhh@i artirarak
bankalara, yatinm firmalarina ve sigorta sirketlerine fayda saglayabilecek dlzenlemeleri gevsetti. Wall Street reformu,
Dodd-Frank yasasinin geri ¢cekilmesi, TUketici Koruma Yasasi gibi dizenlemelerin gevsetilmesi banka ve finans kurumlarin
is yapma seklini kolaylastirabilir. Ote yandan bu tarz regilasyonlar ise finansal sitemdeki riskleri artirabilir. Ozellikle Mart
2023'de yasanan bankacilik krizinde Dodd — Frank yasasinin geri ¢ekilmesinin orta Slgekli bankalar tGzerindeki krizi
tetikleyen etkilerine sahit olmustu. Bu da uzun vadede istikrarsizligi beraberinde getirebilir.

120%
100 Clinton
80
60 Obama
MW Trump
40 George
H.W. Bush
M Biden
— Ay - A _ George
Ve WA .
I/ w W. Bush
-20
-40
I 1 I 1 1 1 1
0days 250 500 750 1000 1250 1500

ABD Baskanlarinin Gérev Siiresince Dow Jones Performansi (%)
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Trump, énceki baskanlik déneminde sadlik hizmetlerinde énemli reformlar gerceklestiremese de ydnetimi, sagdlik hizmeti
saglayicilari ve ilag sirketlerinin Gzerindeki belirli dizenleyici ylklerin azaltiimasina odaklandi. Bu sektérler, Trump'in ikinci
baskanh@i altinda daha az siki dizenlemelerle karsilasabilir. Ote yandan Trump'in Uygun Fiyatli Bakim Yasasi'na (ACA)
yonelik yurarlikten kaldirma planlar sektérde belirsizlik yaratabilir. Altyapi sektért ise bir diger pozitif etkilenebilecek
sektér olarak karsimiza ¢ikiyor. Trump, 6nceki baskanlik déneminde altyapi harcamalarini destekledi. Yeniden secilirse,
insaat ve malzeme sirketlerine fayda saglayan altyapr projelerine yeniden odaklanilabilir. Trump'in dnceki baskanhdi
déneminde enflasyon 9%1,9 ile oldukga dislik seyretti. Artan hikimet harcamalari, vergi tesvikleri baskanlidi déneminde
6ne cikti. Ote yandan séz konusu politikalar ekonomilerin i1sinma déneminde oldugu géz éniine alindiginda enflasyon
Gzerinde yukari yonli etki olusturabilir. Trump'in korumaci ticaret politikalari ve vergi uygulamalari ithal Grinlerin
maliyetini artirarak enflasyon tzerinde dolayli etki yaratabilir.

Trump'in yeniden secilmesi durumunda Cin en ¢ok konusulacak giindem olurken, teknoloji ve yari iletken sirketleri fosil
enerjinin desteklenmesi ile birlikte yenilenebilir enerji sirketlerinin baski altinda kalmasi beklenebilir. Bu baglamda WeChat,
Tiktok, Huawei, Nio, Xpeng gibi Cinli sosyal medya ve elektrikli arag sirketlerinin ABD'de sermaye toplama kabiliyetleri
negatif etkilenecektir. Trump'in daha kisitlayici gé¢ politikalari, tarim, konaklama ve insaat gibi gé¢men isglcline dayanan
sektorleri etkileyebilir. Trump'in déneminde kiresel endekslerdeki momentum oldukga volatildi. Endeksler vergi indirimleri
ve dizenlemelerin pozitif etkisi ile ylUkselmisti. Akabinde ticari ve jeopolitik belirsizlikler endekslerde volatiliteyi
beraberinde getirmisti. ikinci bir Trump déneminde, kiiresel piyasalardaki dinamik seyir ve ABD secimlerine giden
yolda potansiyel etkiler Biden yonetiminden arda kalan mevcut etkileri ve dis politikadaki etkilesimleri yakindan
takip edecek.

Harris'in baskan oldudu senaryoda ise; Paris Anlasmasi'na yeniden katilmak ve temiz enerjiye yatinm yopmak basta
olmak Uzere gucli bir iklim aktivisti olan Harris'in baskanlidinda yenilenebilir enerji sektériinin glc koazanabilecedini
éngdriyoruz. Harris, Baskan Yardimciligr gérevinde arastirma ve gelistirme icin fonlamayr artirmak gibi teknolojik
inovasyona destek gosterdi. Bu da teknoloji ve inovasyon yatinmlarinin devami ile ilgili sektérlere fayda sadlayabilir.
Harris'in de saglk hizmetlerine erigimi ve Uygun Fiyath Bakim Yasas’'nin (ACA) gl¢lendiriimesini destekleyebilecegini
dustiniyoruz. Ote yandan son dénemde mevcut hiikiimetin bioteknoloji ve ilac endustrisi tzerindeki denetimlerini
hizlandirmasi ile regeteli ilag fiyatlarnini distrme ve ilag endstrisini daha siki bir sekilde dizenleme ¢abalar, bu sektérdeki
kar marjlarini etkileyebilir. Negatif tarofta, yénetiminin durusuna bagl olarck, savunma harcamalarinda savunma
yuklenicilerini ve ilgili endustrileri etkileyebilecek dedisiklikler olabilir. Ek olarak ekonomik esitsizligi veya cevresel etkileri
ele almayl amaclayan bazi dizenleyici degisiklikler, &zellikle uyumluluk maliyetleri artarsa, klclk isletmeler icin zorluklar
yaratabilir.

Donald Trump 47.2
Kamala Harms 48.4
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
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