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Yurt Disi Piyasalar Bulteni 31.12.2024

Klresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

v" ABD'de yeniden Trump dénemi yaklasirken ekonomi
politikalarina iliskin belirsizlik yeni yil iyimserligini Gst
Uste Uglncl seansta da baskiladi. Kiresel piyasalar
yilin son glintine baslarken vadeli tarafta negatif bir
momentum izliyor. Dolar endeksi tarafindaki
kuvvetlilik ve pozitif reel faiz ortami endeks
vadelilerinde yilin son islem seansinda ihtiyath
durusu beraberinde getirir nitelikte. 50 ginliuk Ussel
ortalama altina sarkan S&P 500 endeksinde 5,930
Uzerinde tutunma istegi zayifliyor. Japonya
piyasalari  bugin isleme kapali olacak. Birgok
borsada ise erken kapanis gerceklesecek. Sabah
saatlerinde aciklanan verilere baktigimizda Cin'de
aciklanan imalat PMI 50.1 ile genisleme bdélgesinde
aciklanirken verinin beklenti altinda kalmasinin
ardindan Asya endekslerinde disas yonla islemler
6ne cikti.

v' Avrupa'da 31 Aralik (buglin) Euronext Borsalarinin
tamaminda (Fransa, Briksel, Amsterdam, Hollanda)
TSI 16:05'te erken kapanis yapilacaktir. Almanya
(DAX) Euronext grubuna dahil degdildir. DAX endeksi

31 Aralikta isleme kapali olacaktir. ingiltere
piyasalarinda da bugiin erken kapanis
gergeklesecektir. ABD endeksleri normal islem

saatleri gerceklesecek olup, tahvil piyasalarinda TSI
22:00'da erken kapanis gerceklesecektir. 1 Ocak Yeni
Yil tatili nedeni ile ABD ve Avrupa endeksleri yarin
isleme kapal olacak.

v Fed'in Eylil ayindan bu yana faiz indirimlerine
ragmen, Hazine getirileri keskin bir sekilde yikseldi.
10 vyilhk Hazine getirisi, Baskan secilen Donald
Trump'in potansiyel enflasyonist politikalarina iliskin
endiseleri yansitarak, yedi ayin en yuksedi olan
yaklasik %4,62'ye yikseldi. 27 Aralik sonrasinda,
%4.55 seviyesinde dengelenen 10 yil vadeli getirilere
kiyosla faize hassas vadelerde yikselis striyor.
ileriye bakildiginda, ABD kurumsal tahvil
spreadlerinin  yeni Trump ydnetiminin reform
gundemi nedeniyle artan oynakhk yasamasi
bekleniyor, bu da enflasyonist etkileri ve faiz
indirimlerinin ~ hizini  etkileyebilir.  Wall  Street
kurumlarn, 2025'te kurumsal tahvil talebinde bir
ihmhhdin yani sira kalici enflasyon ve piyasalarda
oynaklik 6ngériyor ve bu da spreadleri daha da
genisletebilir.

Giinlik 30 Giin Yil Bas
" Fark %) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri

So

S&P500 5906.94 -1.07 -2.08 23.84
DJI 42573.73 -0.97 -5.20 12.96
Nasdaq 19486.79 -1.19 1.40 29.81
DAX 19909.14 -0.38 1.44 18.85
FTSE 8121.01 -0.35 -2.01 5.01
Nikkei 39894.54 -0.96 4.41 19.22
SHCOMP 3351.76 -1.63 0.76 12.67
Ons Altin 2614.55 0.26 -1.36 26.74
Brent 74.39 0.47 2.84 -3.22
WTI 71.25 0.46 4.06 -0.24
Bakir 4.05 -0.21 -1.09 4.80
Gumus 28.97 -0.13 -5.43 21.75

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0414 0.15 -1.54 -5.68
GBPUSD 1.2555 0.07 -1.37 -1.39
USDCHF 0.9031 -0.08 2.52 7.37
USDCAD 1.4374 0.12 2.66 8.49
AUDUSD 0.6219 -0.04 -4.68 -8.76
NzZDUSD 0.5632 -0.15 -4.93 -10.89
USDCNH 7.3236 0.12 1.01 2.78

Gelisen Ulke Para Birimleri

USDRUB 106.7600 -0.92 0.47 19.62
USDMXN 20.6799 0.12 1.55 21.78
USDZAR 18.7184 -0.38 3.81 2.33
USDBRL 6.7426 6.52 12.86 38.95

ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

ABD 10Y 4.54 -0.00 0.37 17.06
Almanya 10Y 2.37 0.00 0.27 17.92
ABD 2Y 4.26 -0.00 0.10 0.14

Almanya 2Y 2.09 0.00 0.12 -13.12
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Endekslerde Son Durum
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v S&P 500 - 50 Gunluk Ussel Ortalamasi Altina
Sarkma

50 glnluk ortalomaya glic kazanmoaok icin geri gekilme
gordiigimiz endekste 5,930 altinda kapanislarin devaminda
ikili dip seviyesi 5,832 ana destek olarak karsimiza gikiyor.
5,910 (15 Arahk gap'i) ara destek olarak izlenebilir. Endekste
Fed sonrasi 23 Aralik'ta 5,931 seviyesinden teyit aldigimizi da
g6z oénlinde bulundurdugumuzda olasi dip alimlarinda 5,990
- 6,075 bandi direng olarak karsimiza cikiyor. Vadeli
endekslerde yatay negatif seyir mevcut.

v NASDAQ - Yeni Yil Oncesi Zirve Boélgesinde ‘ | |

Volatil Hareketlerle Endeks Negatif = —
Nasdaq Bilesik Endeksi, dnceki kapanisa gére %1,19 daslsle
seansi  tamamladi.  Nasdag'in, 2024 yihi boyunca S I
performansinin dnemli bir itici glict olan teknoloji sektériinde _

seans icinde distsler yasadi. Ozellikle Apple ve Microsoft
hisselerindeki dusutsler piyasa gerilemesine katkida bulundu. ST _=i wa
Aralik basindan bu yana Hazine getirilerinde yasanan artis, )
Nasdag da dahil olmak Uzere borsa lzerinde baski yaratti.
Gosterge 10 yillik tahvilin getirisi Mayis 2024'ten bu yana en
yuksek seviyesine yakin kaldi. 2024 yilinda beklenen "Noel
Baba rallisi” gerceklesmedi ve Nasdaqg bu dénemde Ust Uste
dérdinct  duststnt  gerceklestirdi. Teknik gérinimdeyse
yukselen kanal alt bandina gerileyen endekste 19,300
seviyeleri Gzerinde kalicilik ylUkselen kanal momentumunun
devami icin izlenmekte. 19,300 - 19,000 $ seviyelerinin
olusturdugu destek bélgeleri, 19,700 - 19,900 - 20,000 $ sirali
direncleri izlenebilir.

v Amerikan Bugday Mart Vade Kontrati — Noel
Sonrasi Emsallerinden Pozitif Ayrnigan Endekste
Teknik Indikatoérler Gug Kazaniyor e |

Mayis zirvelerinden, ABD'nin Orta batisi ve Avrupa'nin bazi
bolgelerdeki elverisli hava kosullari ile Gretim artisi gérilmesi;
buna kiyasla Rusya'daki rekabetci fiyatlandirma ve elverisli ;
hasat kosullari ile ana desteklerine geri ¢ekilme gérilen \‘ =
Al

Amerikan Budday 'da alcalan trend kanali alt bandindan
tepki 6ne cikiyor. 524,40 ana desteginden tepki izledigimiz < i
Mart vade kontratinda, 10 ve 22 glnlik ortalomanin ‘ [ V. !
yokinsadigi 546.65 Ulzerinde kaliciigin devaminda ¢anak |

formasyon hedefi 569.00 hedeflenebilir. 556.90 ara direng o
konumunda. 546.65 altinda 541.40 ilk destek olarak karsimiza _

cikiyor. T
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin — Yilin Son Ginunde Altinda Sakin
Seyir

Ons altin, merkez bankasi alimlar, para politikalarinda
gevseme ve jeopolitik gerilimler ile bu yil ¢ok sayida rekor
seviyeyi test ederek yilbasindan bu yona %26'dan fazla
artisla 2010'dan bu yana en iyi performansini sergiledi. Yilin
son glninde odakta, 2025 vyili faiz orani gérinimini
etkileyebilecek gelecek haofta yayinlanacak ABD ekonomik
verileri ve Baskan secilen Donald Trump'in vergi politikalari
da dahil olmak Gzere bir dizi yeni katalizér éne gikiyor. 2025
yili icin de ABD faiz orani gérinimu altin fiyatinda kritik
éneme sohip. Trump'in ticaret politikalarinin  enflasyonu,
Fed'in faiz orani gidisatini ve dolayisiyla altin fiyatini
sekillendirmede kilit rol oynamasi bekleniyor. 22 glinltik Ussel
ortalama asilmakta zorlanilirken, kisa vadeli ortalamalarin
altinda ivme kaybi dolar yénli baski ile strtyor. 2,600
altinda, 2,580 — 2,550 $ seviyeleri destek, 2,650 — 2,680 -
2,700 $ sirali direncleri izlenebilir.

v Ons Gimis - 10 Gunlik Ussel Ortalama Direng
Konumuna Oturmus Durumda

Yilin son islem ginlinde ons glmus zayif Asya ve dusuk
kiymetli metal ilgisiyle negatif bélgede seyretmekte.
Altin/giimUs rasyosunda da altinin gimuse karsi defansif
kaldidi géralmekte. Alcalan trend kanali Gst bandini asmakta
zorlanan ons gUmdiste 10 glnlik Ussel ortaloma direng
konumuna oturmus durumda. Ons giimiste destek 28.80 $
seviyesi Uzerinde kalicihk dusts trendi olusumuna ydnelik
ihtimallerle takip edilmekte. Destek — direng seviyelerindeyse
28.50 - 28.00 $ seviyeleri destek, 29.00 — 29.40 - 29.75 $
seviyeleriyse direng olarak izlenmekte.

Veriler
Duasusle

v Brent Petrol - Cin'den Gelen
Momentumu Desteklerken Yih
Kapatmaya Hazirlaniyor

Cin'de Aralik imalat PMI verisinin genisleme bdlgesinde
aciklanmasinin ardindan bir slredir dar bantta islem géren
brent petrol Asya seansinda yikseldi, ancak petrol piyasalari
Ust Uste ikinci yil da talep endiseleri nedeniyle dusUsle
kapatmaya hazirlaniyor. 10 ve 22 glnlik ortalamanin
yakinsadigi 73.00 $/varil seviyesini bir stredir vurgularken bu
seviye kuvvetli destek olarak karsimiza cikiyor. 74.15 ikili zirve
Uzerinde saatlik kapanislarin devaminda 75.05 - 75.60 -
76.15 siral direnglerini takip etmeye devam ediyoruz. 74.15 -
73.00 - 72.60 destek olarak karsimiza ¢ikiyor.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

30 Aralik 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Ara) 42.80 40.20
18:00 Bekleyen Konut Satislari-Aylik Kas. 0.90% 2.00%
18:00 Bekleyen Konut Satislari-Yillik Kas. 7.90% 6.60%
31 Aralik 2024 Sali
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
Almanya Yilbasi Tatili
17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi - Yillik Eki. 4.40%
01 Ocak 2025 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

Yilbas! Tatili (ABD, ingiltere, Tiirkiye,Cin,Almanya
02 Ocak 2025 Persembe

Saat Ulke Agciklanacak Veri Onceki

11:55 Almanya imalat PMI Ara.-Nihai 42.50 42.50
12:00 Euro B. imalat PMI Ara.-Nihai 45.20 45.20
15:00 IABD MBA Mortgage Basvurular -0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 219 bin
16:30 IABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1.910 bin
17:45 ABD imalat PMI Ara.-Nihai 48.30 48.30
18:00 IABD insaat Harcamalari - Aylik Kas. 0.30% 0.40%

03 Ocak 2025 Cuma

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya igsizlik Orani Ara. 6.20% 6.10%
18:00 ABD ISM imalat PMI Ara. 48.30 48.40

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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