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Yurt Disi Piyasalar Bulteni

Klresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

Noel tatili sonrasinda “dustk islem hacimleri -
yiksek likidite" fiyatlamalari  dengelenirken
Muhtesem 7 sirketlerindeki kar realizasyonlari
NASDAQ ve S&P 500 endekslerinde %1'in
Uzerinde satislari beraberinde getirdi. Russell
2000 tarafinda satislar %2 oraninda
gerceklesirken; Tesla ve NVIDIA, NASDAQ'taki
para c¢ikisina éncultk etti. Piyasalarda, pozitif reel
faiz ortaminin korunmasi ve Trump tarifeleri -
politikalar 6ncesindeki belirsizlik kiresel taraftaki
satislarin ana nedenleri arasinda belirtilebilir. Noel
Rallisi, tarihsel ortalamalar baz alindiginda sinirli
olarak gerceklesirken kazanimlar sinirlanmis
durumda. Bugln disarida Yeni Yil tatili dncesinde
gundem sakin. ABD'de Kasim ayi bekleyen konut
satislart verisi duyurulacak. (18:00) ABD vadelileri
yatay negatif yeni haftaya baslyor. Asya Pasifik
endekslerinde Nikkei negatif ayristi.

Yihn son haftasina baslarken, S&P 500 il
boyunca Wall Street tahminlerini geride
birakmaya devam etti. Endeks yilbasindan bu
yana %25'lik kazanim elde etme vyolunda
ilerlerken yeni yil icin endekste dusUs beklentisi ise
ihml. Konsensus fiyat hedefi endeks i¢in 2025 vyil
sonunda 6,500 seviyesi Uzerinden sekilleniyor.
Goldman Sachs, 2025 yilinda katalizér olarak
temel yapay zeka altyapisi talebindeki strekli
ivmeye isaret ederek takibindeki yazilim ve
donanim hisselerini paylasti. Banka, 2025'te
bilgisayarlara olan yenilenme ihtiyacinin altinda
yatan  etkenlerin  hala  kuvvetli olduguna
inandiklarini  ve  bunlar arasinda  yaslanan
bilgisayar kurulu tabani, Windows 10 destedinin
sona ermesi ve yapay zeka destekli ekipmanlara
olan talebin yer aldiginin altini ¢izdi. Dell
Technologies (DELL), Arista Networks (ANET),
Penguin Solutions (PENG),TD Synnex (SNX),
Ingram  Micro (INGM); Goldman'in  takip
listesindeki sirketler olarak belirtilebilir. Dell
Technologies, 2024'te %53 yulkseldi, ancak
Goldman bilgisayar Ureticisi icin daha fazla
yukselis potansiyeli olduguna inaniyor. Bankanin
12 ayhk 165$ fiyat hedefi, son kapanis baz
alindidinda yaklasik %38 potansiyel getiriye
isaret ediyor
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Giinlik 30 Giin Yil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 5970.84 -1.11 -1.02 25.18
DJI 42992.21 -0.77 -4.27 14.07
Nasdaq 19722.03 -1.49 2.62 31.38
DAX 19891.90 -0.46 1.35 18.75
FTSE 8116.96 -0.40 -2.06 4.96
Nikkei 39894.54 -0.96 4.41 19.22
SHCOMP 3407.33 0.21 2.43 14.53
Ons Altin 2615.45 -0.25 -1.33 26.78
Brent 73.58 0.23 1.71 -4.28
WTI 70.27 0.24 2.62 -1.62
Bakir 4.09 -0.06 -0.20 5.75
Gumus 29.42 0.16 -3.96 23.64
EURUSD 1.0421 -0.06 -1.48 -5.62
GBPUSD 1.2566 -0.03 -1.28 -1.30
USDCHF 0.9024 0.08 2.44 7.28
USDCAD 1.4404 -0.09 2.87 8.71
AUDUSD 0.6230 0.22 -4.51 -8.59
NzDUSD 0.5654 0.40 -4.54 -10.53
USDCNH 7.3096 0.12 0.82 2.58
USDRUB 104.5100 -0.35 -1.65 17.10
USDMXN 20.3809 0.23 0.09 20.02
USDZAR 18.7474 0.37 3.97 2.49
USDBRL 6.7426 6.52 12.86 38.95
ABD 10Y 4.61 -0.02 0.44 18.84
Almanya 10Y 2.39 0.06 0.29 18.77
ABD 2Y 4.32 -0.01 0.16  1.55
Almanya 2Y 2.09 0.03 0.13 -12.87
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - 50 Giinlik Ussel Ortalama Kuvvetli MR T fos e s e ] T v T
Destek Konumunda

S&P 500'de Fed kayiplarinin geri alinmasinin  ardindan
teknoloji sirketlerinde goérulen kér realizasyonlar ile daha
6nce belirttigimiz 6,075 direnci direnci asilamadi. 5,900
Uzerinde endeksi kilresel risk istahi igin destekleyici
goérdugumuzli  belirtirken; 50 gunlik ortalamaya glg
kazanmak icin geri ¢ekilme gériiyoruz. Endekste Fed sonrasi
23 Aralik'ta 5,931 seviyesinden teyit aldigimizi da géz éniinde
bulundurdugumuzda 50 gunlik Ussel ortaloma kuvvetli
destek konumuna oturmus durumda. 5931 Uzerinde
kapanisin devaminda 6,075 ilk direng olarak karsimiza w7 W 0
cikiyor. 5,990 - 6,000 - 6,075 sirali direncleri izlenebilir. 5,931 w W a0
altinda 5,910 (15 Aralik gap'i) destek olarak izlenebilir. lszs  loszs  lowae  lsae  losas st linze  lizas
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v NASDAQ - Yeni Yil Yikselisi Tarihi Zirvelerin Test
Edilmesiyle Geri Cekilmede

Nasdaq, Cuma seansinda %149 dustsle kapanis alirken
"BATMMAAN" hisse senetleri (Broadcom, Nvidia, Teslg, ]
Amazon, Microsoft, Meta, Apple ve Alphabet) Nasdaq'in =
hareketlerini 6nemli dlglide etkiledi. Aralik ayindg, ilgili | g

sirketler piyasa dinamikleri agisindan &nemli rol oynad. Ml B
Buglin Kasim ayi icin Bekleyen Konut Satislari Endeksi verisi T hef

takip edilecek. Tarihsel olarak, Aralik ayinin son bes islem v
gunlinde ve Ocak ayinin ilk iki islem ginini kapsayan Noel
Rallisi, son satislarla sinirl olarak gergeklesirken olasi geri
cekilmeler ve piyasalardaki stiregelen yeni yila iliskin iyimser
gérinim geri cekilme sonrasi tepki hareketlerine katkida
bulunabilir. Nasdaq vadelileri yeni haftaya sinirli negatif
bashyor. Destek — direng seviyelerindeyse 19,500 - 19,200 -
19,000 $ seviyeleri destek, 19,900 - 20,000 - 20,200 $
seviyeleriyse direng olarak takip edilmekte.

v' DAX - Noel Sonrasi Emsallerinden Pozitif Ayrisan
Endekste Teknik Indikatorler Glig Kazaniyor

MEGOAX an T o ow s s v,y [ T maTRks [0
200

50 g. ortalamasindan aldigr destekle uzun vadeli yukselis
kanalinin igerisine hareketlenen endekste teknik indikatérler
guc kazanmis durumda yukari momentumun devaminda ;
kanal igerisinde 10 g. ortalama seviyesi olan 20.052 seviyesi ~uv‘»~:~”««
ilk diren¢ olarak karsimiza ¢ikmakta. Ters ¢canak formasyon : >
gdrilen endekste, formasyon hedefi 19,655'den ylkselis onayi T
alon endekste geri ¢ekilmelerde 19,980 seviyesi alti i
kapanislarda 19,670 - 19,655 bandini destek olarak takip
ediyoruz.

g B

. \
m ‘ TURKIYE$BANKA5I



Ydtlrlm iLK
Finansman

Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' Ons Altin - Yilbasi Tatilleriyle Gelen Sig Hacim
ve Belirsizlik

Noel ve Yilbasi tatillerinin olusturdugu Ulggende sig
islem hacimleri gerceklesirken altin yatay seyrine
devam etti. 108 $ seviyesinin altina cekilen dolar
endeksi ve slregelen enflasyon verileri altina destek
sunmakta. Ayrica, Trump yodnetiminin de goreve
baslangic  tarihinin  yaklasmasiyla  uygulanacak
politikalara olan belirsizlik nedeniyle piyasalarda tatil
haftasinda kararsiz gériints izlenmekte. Destek -
direnc seviyelerindeyse 2600 — 2580 — 2550 $ seviyeleri
destek, 2650 - 2680 - 2700 $ seviyeleriyse direng
olarak takip edilmekte.

v Ons Gimis - Kiymetli Metal Tatil Haftasi
Volatil

Tatil haftasinda glimus altina kiyasla daha volatil bir
seyir izlemekte. Yatay kanalda 6nemli direnci olan
30.00 $'1 test eden gimis daha sonrasinda 29.30 $
seviyesinin olusturdugu 200 gunlik ortalamasindan
destek aldi. Altin/gimus rasyosunun altin lehine
ylikselen kanal goérinimini olusturmasina  yonelik
sergiledigi hareketler ons glimuste volatil hareketlerin
devamina isaret edebilir. Ayrica, Japonya piyasalarinin
da negatif seyri dikkat ¢ekmekte. Destek - direng
seviyelerindeyse 29.70 - 30.00 - 30.20 $ seviyeleri
direng, 29.40 - 29.10 - 28.80 $ seviyeleriyse destek
olarak izlenmekte.

v" Brent Petrol — Trump Tarifeleri Belirsiz; Olasi MESSmaI Tam T TS e s el V] FIC I MATRKS  [Z1TET)
Iran Yaptinmlan Petrol Piyasalarini Destekliyor

ABD'nin secilmis baskani Trump'in, iran ve ticari
ortaklarina nukleer silah kotasyonunu sinirlamak igin
petrol yaptirnnmlarini genisletmesi bekleniyor. Hafta
icerisinde aciklanacak olan Cin buylime verileri
oncesinde petrol piyasalari yilin son haftasina sinirli
kazanimla basliyor. Yatay trend kanal iginde
momentum koruyan brent petrolde 10 ve 22 gunltuk
ortalamanin yakinsadigi 73.00 Uzerinde dért saatlik

ik - A 770.

kapanislarin devamida 74.15 (ikili zirve) — 75.05 sirah W o

direncglerini takip etmeye devam ediyoruz. 73.00 V\ Jo
‘24 “HI""I"H"“"""”"."INNIL

altinda 72.60 - 71.75 - 70.80 destek olarak karsimiza e 1o~ toes
cikiyor.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

30 Aralik 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Ara) 42.80 40.20
18:00 Bekleyen Konut Satislari-Aylik Kas. 0.90% 2.00%
18:00 Bekleyen Konut Satislari-Yillik Kas. 7.90% 6.60%
31 Aralik 2024 Sali
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
Almanya Yilbasi Tatili
17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi - Yillik Eki. 4.40%
01 Ocak 2025 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

Yilbas! Tatili (ABD, ingiltere, Tiirkiye,Cin,Almanya
02 Ocak 2025 Persembe

Saat Ulke Agciklanacak Veri Onceki

11:55 Almanya imalat PMI Ara.-Nihai 42.50 42.50
12:00 Euro B. imalat PMI Ara.-Nihai 45.20 45.20
15:00 IABD MBA Mortgage Basvurular -0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 219 bin
16:30 IABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1.910 bin
17:45 ABD imalat PMI Ara.-Nihai 48.30 48.30
18:00 IABD insaat Harcamalari - Aylik Kas. 0.30% 0.40%

03 Ocak 2025 Cuma

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya igsizlik Orani Ara. 6.20% 6.10%
18:00 ABD ISM imalat PMI Ara. 48.30 48.40

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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