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Yurt Disi Piyasalar Bulteni

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v ABD'de dinin ana glindemi Biden ile Trump
arasindaki munazara oldu. CNN'de yayinlanan
minazarada ekonomi, milteci sorunu, Ukrayna-
Rusya ve Filistin-israil savasi ana giindem
maddeleri olurken sonuglar iki aday igin de
olumsuz baslklarin  éne c¢iktigini  gosteriyor.
Tartismada simdilik Trump'in  6nde oldudunu
belirtmek mumkin, CNN'in anketi %67 oraninda
Trump lehine. ABD'de bugin aciklanacak PCE
enflasyonu 6ncesinde dunkt kapanislar sakin
gerceklesti. Asya piyasalari Japonya verilerinden
destek alirken ABD vadeli kontratlari yatay
seyrediyor.

Euro Bolgesi'nde bugtin kritik bir veri yer almiyor.
Almanya'da aciklanan  Haziran ayr  istihdam
verilerine  (10:55) baktigimizda issizlik orani
Haziran'da %6.0 ile %5.9 beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. ABD'de dun agiklanan blyume verileri
ardindan bugin Fed'in enflasyon gdstergesi olarak
takip ettigi hane halki harcamalan fiyat endeksi
(PCE enflasyon) (15:30) takip edilecek. Beklentiler
Mayis ayinda ¢ekirdek PCE enflasyonun aylik 9%0,1
ve yillk PCE enflasyonun ise %2,8'den %2,6'ya
gerilemesi yoninde. Bugin ayrica Haziran ayi
Michigan tiketici glveni (17:00) takip edilebilir.

israil ile Lubnan arasinda gerginligin artmasi ve
savasin daha genis bir alana yayilacagina iliskin
beklentiler ham petrol arzindaki olasi aksakliklar
nedeniyle piyasalarn tedirgin ediyor. Brent petrol
Haziran ayinda %5.77 deder kazandi. Reuters'in
bildirdigine goére, Ukrayna'nin buylik Rus yakit
rafinerilerine yoénelik saldinlari da Moskova'dan
gelen petrol tedarikinde olasi aksakliklara isaret
etti. Jeopolitik catismalardaki genisleme petrol
fiyatlarina daha ylksek bir risk primi eklenmesine
neden oldu. Arza kesintisine iliskin beklentiler artan
stoklari  dengelese de onimizdeki aylarda
piyasalarin daha da sikilasacadi beklentisi artiyor.
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Giinliik 30 Giin  Yil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri

Son

S&P500 5482.87 0.09 4.10 14.95
DJI 39164.06 0.09 1.88 3.91
Nasdaq 17858.68 0.30 5.54 18.97
DAX 18233.61 0.13 -1.30 8.85
FTSE 8207.99 0.35 0.30 6.14
Nikkei 39583.08 0.61 2.66 18.28
SHCOMP 2967.40 0.73 -4.62 -0.25
Ons Altin 2328.66 0.04 -0.40 12.88
Brent 85.60 0.43 2.67 11.37
WTI 81.86 0.44 3.50 14.61
Bakir 4.39 0.86 -7.90 13.57
Gimus 29.23 0.90 -8.58 22.86

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0695 -0.08 -0.99 -3.13
GBPUSD 1.2641 0.02 -0.46 -0.71
USDCHF 0.8997 0.11 -1.49 6.96
USDCAD 1.3710 0.11 -0.06 3.47
AUDUSD 0.6634 -0.18 0.36 -2.66
NZDUSD 0.6070 -0.22 -0.74 -3.96
USDCNH 7.2983 -0.07 0.34 2.42
USDRUB 86.4600 0.72 -3.47 -3.13
USDMXN 18.3722 -0.36 8.19 8.19
USDZAR 18.1832 -1.57 -1.47 -0.59
USDBRL 5.5016 -0.01 571 13.38
ABD 10Y 4.31 0.01 -0.31  10.93

Almanya 10Y 2.46 0.00 -0.21  22.25

ABD 2Y 4.73 0.01 -0.25 1121

Almanya 2Y 2.82 -0.00 -0.29 17.53
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Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v" Nike Inc (NYSE:NKE) — 142.36 milyar $ piyasa degderine sahip Nike, seans kapanisi ile birlikte finansallarini
acikladi. Sirketin ceyrekte net kéri gecen yilin ayni dénemindeki 1,5 milyar $'dan 1,03 milyar $'a geriledi.
Satislar bir dnceki yila nazaran %2 disusle 12,61 milyar $'a geriledi. Sirket cari yilda kimalatif bir dnceki yila
gére sabit olan 51,36 milyar $'lik satis gerceklestirdi. Bu Covid-19 salgini hari¢ sirketin 2010'dan bu yana
gérdugu en yavas yillik satis blylme hizi oldu. Avrupa, Orta Dodu ve Afrika'da Nike 3,32 milyar $'lik tahminlere
kiyasla 3,29 milyar $ gelir elde etti. Asya Pasifik ve Latin Amerika'da 1,77 milyar $ tahminlere kiyasla 1,71 milyar
$'lik satis gerceklesti. Converse markasi genel sonuclarda nazaran dasiuk performans gerceklestirdi. Sirketin
blylk pazari olan Kuzey Amerika'daki satislar, 545 milyar $ beklentilerin altinda, 5,28 milyar $ olarak
gergeklesti. Sirket, Cin'deki zayif satislara atifla cari ceyrekte satislar %10 dusis bekledidini belirtti. Bu da %3,2
piyasa beklentisinin oldukga Gzerinde. NKE hisse senedi seans kapanisi sonrasi islemlerde (aft-mkt) %12 ekside.

v" Nokia (HE: NOKIA) — Nokia'nin pay basina 6.65 $ olmak Uzere 2,3 milyar $ degerleme ile Infinera Corp'u
(NASDAQ: INFN) satin alacadini aciklamasinin ardindan hisseler %3,5 oraninda deder kazandi. Anlasma,
Nokia'nin Kuzey Amerika pazarinda optik ad satisini genisletmek hedefiyle gerceklestirildi. Satin alma islemi
INFN son kapanisi baz alindiginda %28 prime isaret ediyor. Anlasmanin 2025'in ilk yarisinda tamamlanmasi
bekleniyor. Nokia, anlasmanin %70'ini nakden 6deyecek.

v Ingiltere’'nin en biyiik spor giyim perakendecisi JD Sports Fashion PLC (LON:JD) Nike'in (NYSE: NKE) 2025
gelirinde slrpriz bir dists 6ngdérmesinin ardindan seans agilisinda %5'ten fazla dustu.

v' Biogen (NASDAQ:BIIB) — Bioteknoloji sirketi Biogen ve ortagi Eisai, Alzheimer tedavisi Legembi'yi ABD ve
Japonya'dan sonra Ugunct Ulke olan Cin'de piyasaya strdiklerini acikladi. Sirketler yaptiklari aciklamada,
ilacin ilk olarak 200 mg'lik bir sise icin 2.508 yuan (345,04 $) fiyatla piyasaya surilecedini bildirdi. Reuters'in
haberine gére Cin, Legembi'yi gecen Temmuz ayinda ABD Gida ve ilac idaresinden (FDA) alinan onayin
ardindan Ocak 2024'te onayladi. Cin'de onayin alinmasinin tlkedeki tahmini 17 milyon erken evre Alzheimer
hastasinin daha buyuk bir kismina ulasilabilecedi belirtildi.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (miIn$) Fiyat (S) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi Sayisi
BMY US Bristol-Myers Squibb Co 84,144.9 41.51 52.33 26.1% 3.41 29
MU US Micron Technology Inc 146,622.1 132.23 163.00 23.3% 4.75 40
AES US AES Corp/The 13,566.6 19.09 23.00 20.5% 4.31 13
CPAY US Corpay Inc 18,919.1 269.24 321.32 19.3% 4.30 20
GILD US Gilead Sciences Inc 85,752.1 68.83 81.86 18.9% 3.88 32
UNH US UnitedHealth Group Inc 447,712.1 486.44 572.74 17.7% 4.78 27
DRI US Darden Restaurants Inc 18,156.9 152.12 172.79 13.6% 4.29 31
ACN US Accenture PLC 190,836.6 303.19 341.27 12.6% 4.16 31
PNCUS PNC Financial Services Gr: 60,454.0 151.93 170.61 12.3% 3.80 25
AIG US American International Gi 49,755.2 74.97 84.14 12.2% 4.14 21
PODD US Insulet Corp 14,496.8 206.98 231.41 11.8% 4.67 24
TDG US TransDigm Group Inc 72,1109 1,288.65 1,430.45 11.0% 4.33 24
KUS Kellanova 19,719.8 57.68 64.00 11.0% 3.38 21
DFS US Discover Financial Service 31,006.6 123.73 136.81 10.6% 3.60 20
FDX US FedEx Corp 72,545.0 295.47 322.31 9.1% 4.32 34
SYF US Synchrony Financial 17,760.3 44.23 48.13 8.8% 3.79 24

Kaynak: Bloomberg
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - Kisa Vadeli Ortalamalar Uzerinde
Tutunma Devam Ediyor PCE Fiyat Endeksi
Katalist Etki Yaratabilir

Endeksteki islem hacimleri énceki seansta 706,59 min
olarak gerceklesirken 830 min 15 gunlik ortalamasinin
altinda. Endekste perakende, iletisim ve enerji basta
olmak Uzere defansif sektérlere para girisi  goéralda.
Bilisim teknolojileri, finans ve sadlik sektérlerinden ise
para cikislari mevcuttu. Risk istahinda zirvelerde
yorulma devam ediyor. Endekste yon tayininde PCE
Fiyat Endeksi verisinin  katalist  olusturacagini
distinlyoruz. Kisa vadeli ortalamalar Gzerinde
tutunma ise gucli kalmaya devam ediyor. 10 glinluk
Ussel ortalama altinda kapanis goérilmemesi halinde
tarini  zirve 5505 - 5550 bandinda yeniden
fiyatlamalar giindeme gelebilir. 5,455 altina veri etkisi
ile olasi bir sarkmada ise endekslerin asiri alim
boélgesinde sinyal vermesi ile 5,365 — 5,300 bdlgesine
glic kazanmak icin geri ¢ekilme gorebiliriz.

v NASDAQ - islem Hacimleri 15 Ginlak
Ortalamasinin Altinda

Endeksten para cikisi gorildiga ginde islem hacimleri
1,04 mlr ile 1,21 mlr olan 15 glnlik ortalamanin altinda.
Hafta baslangicindan giic kazanmak icin kisa vadeli
ortalamalarina geri cekilen endekste 17,495 dip
seviyesi Uzerinde yukselen dip gorinimi korunuyor.
17,850 Uzerinde kapanislarin devaminda  bir 6nceki
zirve seviyesi 17,936 direng olarak karsimiza cikiyor.
Kuvvetli destek olarak karsimiza ¢ikan 17,660 altinda
17,480 ve gap seviyesi olan 17,350 seviyelerine geri
cekilme gorebiliriz.

v DAX - Perakende ve Gayrimenkul Sektorlerindeki
Pozitif Seyir Endeksi Destekliyor

Haftanin  son seansinda endekste kisa vadeli
ortalamalari tGzerinde kalicilk istegi mevcut. Saatlikte
18,301 (22 - g ort) direng olarak calisiyor. 18,301
Gzerinde 18,445 - 18,545 bandi direng olarak karsimiza
cikiyor. 18,000 - 17,950 siral destekleri izlenebilir.
Perakende ve gayrimenkul sektorlerine para girisi,
kamu hizmetleri tarafinda ise endekste para cikisi
mevcut. Teknik gostergelerde gliclenme izleniyor.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin - 2,330 Seviyesi Kuvvetli Direng Olarak M T s e G T maTiks LIS
Calisiyor

ABD buylme verisinin ardindan 2,330 (22 gunlik ort)
direncine yukselisler dikkat ¢ekse de bu sabah dolar
endeksindeki veri ardindan kayiplar geri aliniyor.
Dederli metalde algalan trend kanali icinde hareket
korunuyor. Kisa vadeli ortalamalar Gzerinde tutunma
istegi zayif. OBO formasyon olusumu gérilen ons
altinda 2,285 formasyon hedefi olarak karsimiza
cikiyor. 2,285 — 2,260 sirali destekleri takip edilebilir.
ABD PCE Fiyat Endeksi verisinden gelecek olan
sonuglara bagdli olarak 2,330 Uzerinde 2,368 - 2,417
(Nisan zirvesi) direng olarak karsimiza ¢ikiyor.

v' Ons Gumis - Kisa Vadeli Ortalamalar Altinda

Momentum Devam Ediyor t 1‘ ﬁ o
Dolar endeksindeki gucli durusun etkisi ve dolara [1 [ L{ [ —== N
artan talep dogrultusunda ons giimuisu hafta basindan Tl { - W - |
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bu yana baskilamayi strdirtyor. Kisa vadeli ana 7 [ r UH 11—H——'
ortalamalarinin altinda islem géren ons glimUste 28.75 f {JFJ ' - - T =
seviyesi destek konumunu koruyor. Bu seviye altinda \ #H# iy B—
dort saatlik kapanislarda 28.03 seviyesine kadar geri f “[tl _ [
cekilme gorulebilir. Yukarida 29.65 - 30.05 bandi o =
direnc olarak takip edilebilir. Altin/gimus rasyosunda AN -
80.45 seviyesinden ivme kaybi mevcut. Ote yandan T 7 N A A
rasyo altin lehine sinyal vermeye devam ediyor. b sz ¥ g e e T T
v Brent Petrol - Arz Kesintisine iliskin Beklentiler
Stoklardaki Artisi Dengeliyor Haziran Primleri
Korunuyor
M i BRENT GUN TL LOG |KHN MATR:KS |[~|= Elj

Petrol piyasalarinda stoklardaki artis  baskisinin
ardindan brent petrol Asya seansinda prim kaydetti.
Rusya ve Orta Dodu'daki arz kesintilerine iliskin
endiseler yavaslayan talebi dengelemeye devam
ediyor. 10 gunltuk Ussel ortalama (84.41) seviyesine gli¢
kazanmak icin geri cekilen brent petrolde bu seviye
Uzerinde tutunma sirlyor. 84.41 lizerinde 86.35 - 87.60
direng olarak izlenebilir. 50.0 Fibo dizeltme seviyesi
83.57 tarihsel olarak kuvvetli destek konumunda. 83.57
altinda 82.80 - 81.70 destek olarak karsimiza c¢ikiyor.
Ote yandan dolar yoénlt hareketin  devami dolar | s
.. . .. |85.767 - 10 - 10:28:1633[11.23 lo1.24[02.24 |04.24|05.24|06.24
cinsinden petrole olan talebi sinirlayabilir. =l s
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Analist hedeflerine gore uilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 ABD FED Uyesi Waller Konugmasi

11:00 Almanya IFO Is Diinyasi Endeksi Haz. 89.50 89.30

13:00 Euro B. Eurogroup Toplantisi

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Nis. 0.10%
16:00 ABD S&P/CorelLogic Konut Fiyatlari-Aylik Nis. 0.33%
17:00 ABD Conf. Board Tuketici Guveni Haz. 100.0 102.0

Saat Ulke :Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
17:00 ABD 'Yeni Konut Satislari May. 650 bin 634 bin
17:00 ABD Yeni Konut Satislar - Aylik May. 2.50% -4.70%
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri © Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Reel Kesim Giiven Endeksi Haz. -9.50 -9.90

12:00 Euro B. Ekonomik Glven Endeksi Haz. 96.40 96.00

15:30 ABD Yilliklandinimig GSYH - Ceyreksel 1C24-Son Tah. 1.50% 1.30%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar (PCE) 1C24-Son Tah. 2.00%
15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1G24-Son Tah. 3.00%
15:30 ABD Perakende Stoklari - Aylik May. 0.70%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 238 bin
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri © Beklenti Onceki
15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Aylik 0.10% 0.20%
15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik 2.60% 2.80%
18:00 ABD FED Para Politikasi Raporu

Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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