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Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gundem Masasi

Kuresel piyasalar, Noel tatili sebebiyle sakin bir
seyir izlerken, 2025 yilina dair politika ve strateji
degisimleri piyasalarin radarinda kalmaya devam
ediyor. ABD endeksleri, teknoloji hisselerindeki
guclt  yukselislerle desteklenerek Noel &ncesi
seansl %0.8 ila %1.2 arasinda artislarla kapatti.
Ozellikle NASDAQ, %6'nin (izerinde deger
kazanan Amazon ve Alphabet hisseleriyle dikkat
cekti. Dow Jones ise perakende sektériindeki
pozitif trendle desteklendi. ABD'nin yeni yénetimi
altinda ticaret politikalarindaki belirsizlikler, farkh
bir fiyatlama dinamidi yaratiyor. Wolfe Securities,
bu sdreci "Trump Ticaretinin Yeni Asamalan”
olarak tanimlarken, 2025'in ilk yarisinda teknoloji
devlerinin defansif buylime hisselerinde 6ne
cikacadini éngdériyor. Bunun yaninda, yilin ikinci
yarisinda finans, sanayi ve perakende hisselerinde

olumlu gelismeler bekleniyor. Wolfe, politika
netliginin piyasa rotasyonlari i¢cin  6nemli bir
katalizér olacagdini belirtiyor.

ingiltere  tarafinda, Ekonomi ve isletme
Arastirmalari Merkezi'nin (CEBR) projeksiyonlari,
Ulkenin  dnimuUzdeki 15 vyilda Avrupa'daki
rakiplerine kiyasla daha iyi bir ekonomik

performans gdsterecedini isaret ediyor. Ancak bu
olumlu tabloya ragmen ingiltere ekonomisi, kisa
vadeli reform ve kamu yatirim projelerinin hayata
gecirilmesi konusunda zorluklarla karsi karsiya.
Euro Bolgesi'ndeki durgun bliyime beklentileri ise
ingiltere’nin nispeten guclu goériinmesini
sagliyor.Ote yandan, ABD merkezli bankalarin,
Fed'in yilik stres testlerine karsi actigi dava,
bankacilik sektéri  Gzerindeki  regllasyonlarin
yeniden tartisilmasini  glindeme tasidi. Dava
sonrasi S&P 500 Banka Endeksi %1 oraninda
yukselerek piyasalarin dikkatini cekti.
Regulasyonlarin gevsetilmesine yoénelik adimlar,
yatirimcilar i¢in 2025'in baslarinda énemli bir risk-
getiri dengesi olusturabilir.Sonu¢ olarak, 2025
yihna dair ekonomik projeksiyonlar ve politik
gelismeler, yatirimcilarin hem risk yonetimi
stratejilerini hem  de  sektdér  tercihlerini
sekillendirmeye devam edecek gibi gériintyor.

Giinlik 30 Giin  Yil Basl
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri
S&P500 6040.04 1.10 0.31 26.63
DJl 43297.03 0.91 -3.48 14.88
Nasdaq 20031.13 1.35 4.46 33.44
DAX 19848.77 -0.18 2.86 18.49
FTSE 8136.99 0.42 -1.47 5.22
Nikkei 39568.06 1.12 2.93 18.24
SHCOMP 3398.08 0.14 4.24 14.22
Ons Altin 2627.16 0.38 -0.17 27.35
Brent 73.35 0.28 1.60 -4.58
WTI 70.15 0.30 2.35 -1.79
Bakir 4.06 -0.16 -0.45 4.98
Gums 29.64 -0.03 -2.83 24.56
Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0398 -0.42 -0.79 -5.83
GBPUSD 1.2532 -0.17 -0.21 -1.57
USDCHF 0.8999 -0.11 1.45 6.99
USDCAD 1.4384 -0.09 2.25 8.56
AUDUSD 0.6236 -0.16 -3.50 -8.51
NZDUSD 0.5644 -0.04 -3.15 -10.70
USDCNH 7.3082 0.07 0.67 2.56
USDRUB 99.1600 -0.18 -5.97 11.10
USDMXN 20.1928 0.14 -2.28 18.91
USDZAR 18.6548 -0.12 2.63 1.99
USDBRL 6.7398 6.47 15.93 38.89
ABD 10Y 4.62 0.03 0.31 18.91
Almanya 10Y 2.32 0.00 0.12 15.68
ABD 2Y 4.35 0.00 0.09 2.33
Almanya 2Y 2.06 -0.00 0.02 -14.29
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Endekslerde Son Durum
v' S&P 500 - 6,100 Psikolojik Direng¢ Konumunda

Fed sonrasi kayiplar geri alindi. 5900 UGzerinde
endekste 50 gunlik ortalama yakinindan alinan
destekle 6,000 psikolojik direnci Uzerinde yeniden
kapanis aldik. 10 ve 22 glnluk Ussel ortalamanin 5,990
seviyesinde yakinsamasi ile birlikte bu seviye lzerinde
kalcihgin devaminda 6,070 - 6,090 bandi direng
olarak karsimiza cikiyor. 5990 altina geri donUste
5,925 - 5,905 destek olarak karsimiza cikiyor.

v NASDAQ - Tatilden Ddénen Endeks Vadelileri
Dengeli Seyrediyor

Noel Baba rallisinin devam etmesiyle temkinli bir
iyimserlik goérilen ABD endekslerinde tatilden dénen
vadeli endeksler dengeli seyrediyor. Ancak piyasanin
aciklanan ekonomik verilere ve jeopolitik gelismelere
duyarliligr strdyor. Endekste 19,755 Gzerinde kalicihdin
devaminda 20,200 - 20,500 $ seviyeleri direnc, 19,800
- 19500 - 19,200 $ seviyeleriyse destek olarak
izlenebilir.

v USDJPY - Midahale Endiseleri Artiyor

Japon yeni, dolar karsisinda 157'nin Gzerine ¢ikarak bes
aylk dip seviyesinin yakininda kaldi. Yen'in devam
eden zayifigi Japon yetkililerin midahale olasihdi
konusunda endiseleri artinyor. Gegctigimiz hafta
Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarini dedistirmedi.
Ote yandan gelecekteki faiz artislarinin zamanlamasi
hakkinda ipucu verdi. Baskan Ueda, merkez bankasinin
Gcretlerin  gelecek yil  artmaya devam edip
etmeyecedine iliskin verileri beklemeyi tercih ettigini ve
ayrica  ABD Baskani secilen Trump'in  ekonomik
politikalari hakkinda daha fazla netlik aradigini belirtti.
Japonya huklimeti Nisan ayinda baslayacak mali yil
icin rekor 735 milyar dolarlik bir butce teklifine
hazirlaniyor. Bu da hikimetin harcamalari finanse
etmek i¢in borg¢ ihracina olan ihtiyacini teyit ediyor.
Yen bu yil dolara karsl %10'dan fazla deder kaybetti ve
Ust Uste dordincu yili da kayipla tamamlamaya
hazirlaniyor. Noel tatili nedeni ile din dar bantta
hareket eden paritede, ylkselen trend kanal orta bant
seviyesi (155.70) Uzerinde 158.85 - 159.15 bandi direng
olarak karsimiza ¢ikiyor. 156.30 - 155.70 destek olarak
izlenebilir.

157.432 - 10 - 10:41:01 o824 09.24 1024 1124 12.24
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin — Hacimler Tatiller Sebebiyle Sig T mm—— ’ B
Altin Sinirl Pozitif [ '|J[""1 =
M Vaaii —
Asya seansinda Noel tatili nedeni ile kazanimlar sinirh ! 7J[ H : [ H
kalirken dolar iki yilin en ylksek seviyesinde kalmaya f‘ .':_“r_}_‘_k jl," N ‘__,;Mj[e‘ l
devam ediyor. Yil sonu yaklasirken hacimler azalmaya ﬁ ) Y HT T ‘[{}'?’“‘"
basladi odak noktasi faiz gérinimi olmaya devam m‘; M -

ediyor. Swap piyasalari su anda 2025 icin yaklasik 35
baz puanlik bir gevsemeyi fiyathyor. Bu da ABD Hazine
tahvil getirilerini ve dolar yUkselten ana etken. Uzun
zamandir yukselen kanalda ivmesini koruyan altin, I
yatay kanala déndi ve seyrine 2,600 - 2,700 $ _;l
araliinda devam ediyor. 2,600 - 2,580 - 2550 $ A
seviyelerini destek; 2,650 — 2,680 - 2,700 $ direnc
olarak takip etmeye devam ediyoruz.

v Ons Gumis — Yatay Kanalda Tatil Sebebiyle MEgaso e[ T to e svo sty I ¢ C WMETE MaTRIKS -0
Si1g Hacimler ve Duraganlik 3

Onemli Avrupa piyasalarinin (Almanya ve Londra)
kapal oldugu ginde hacimlerin si§ olmasi ve
stiregelen Noel tatilleri sebebiyle ons gimuste de
volatil hareketler beklenmemekte. Bir diger dikkat
ceken noktadaysa altin/gimis rasyosunda altin
gumuse karsi izledigi ylkselis hareketlerinden sonra 2
yaptigi geri cekilme hareketinden yukariya dénmus ' - [ _ s
durumda. Bu durumun da gliclenen Asya piyasalariyla N~ W~ O :
konsolidasyona udrayarak trende geri ddnmesi s s P
beklenmekte. Destek — direng seviyelerindeyse 29.35 - = ST
29.00 - 28.70 $ seviyeleri destek, 30.00 - 30.20 $
seviyeleriyse direng seviyeleri olarak izlenmekte.

L LOG |KHN | SVD [SYMITHMP|w|3/] FICHTSETNE MATR:KS [~|c|d|s
ECE- |

v Brent Petrol - Cin'den Tesvik Beklentileri ile
Yukseliste

Yatay trend kanall icinde momentum koruyan brent
petrolde 10 ve 22 glnlik ortalamanin yakinsadidi 72.85
Gzerinde Noel tatilinden dénts géruluyor. 73.50 - 74.15
(ikili zirve) — 75.05 sirali direnclerini takip etmeye
devam ediyoruz. 72.85 (zerinde tepkiyi takip
edecedimiz glinde bu seviye altinda 71.75 - 70.80
destek olarak karsimiza cikiyor. Cin'de daha fazla -
tesvik beklentileri yeni glnde petrol piyasalarini W"/W WMWES]
destekliyor. Ote yandan dolar cinsinden petrole olan I
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

23 Aralik 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
10:00 Ingiltere GSYH Blyime - Ceyreksel 3C23 0.10%
10:00 Ingiltere GSYH Biyime - Yilliklandiriimis 3G23 1.00%

Conf. Board Tuketici Glveni Ara. 113.00

24 Aralik 2024 Sah

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
Almanya Noel Bayrami Tatili
ABD Noel Bayrami Tatili erken kapanis (13:00)
16:00 ABD insaat Izinleri Kas.-Nihai
16:30 ABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparigleri Kas.-Oncii -0.30%
18:00 ABD 'Yeni Konut Satiglar Kas. 665 bin
18:00 ABD 'Yeni Konut Satiglar - Aylik Kas. 9.00%
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ara. -1000.00%
25 Aralik 2024 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
ABD Noel Bayrami Tatili
Almanya Noel Bayrami Tatili
10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ara.

Saat Ulke Aciklanacak Veri
Almanya Noel Bayrami Tatili
14:00 Tlrkiye TCMB Politika Faiz Karari 48.50%
14:30 Tlrkiye 'Yabancilarin Hisse Yatinmi (Haftalik-Net)
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
04:30 Cin Sanayi Karlari-Yillik Kas.

16:30 ABD imalat Uriinleri Dis Ticaret Dengesi (Onci) Kas. -$101.1 mlr
16:30 ABD Toptan Isletme Stoklar - Aylik Kas.-Oncii

16:30 ABD Perakende Stoklari - Aylik Kas.

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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