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Yurt Disi Piyasalar Bulteni 25.12.2024

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gundem Masasi

v' Kuresel piyasalarda haber akisi Noel haftasi Giinlik 30 Giin  Yil Basl
olmasi nedeni ile sakin kalirken, ABD endeksleri " Fark (%) Fark (%) Fark (%)
teknoloji hisselerindeki yulkselislerin etkisi ile Borsa Endeksleri
seansi %0.9 - 1.3 puan bandinda yikselisle

tamamladi. NASDAQ, Tesla'daki ~ %7nin —or 200 0040.04 110 0.88 26,63
Uzerindeki yukselis ile desteklenirken; Dow DJI 43297.03 0.91 -3.22 14.88
Jones, Noel dénemindeki perakende Nasdaq 20031.13 1.35 5.12 33.44
sektorindeki pozitif ivme ile desteklendi. DAX 19848.77 -0.18 2.29 18.49
Hazine tahvili getirileri, Fed'in 2025'e yénelik FTSE 8136.99 0.42 -1.87 5.22
projeksiyonlarin  ardindan bu hafta da Nikkei 39130.43 0.24 0.90 16.93
ylikselmeye devam etti. 10 yillik getiri erken

SHCOMP 3393.35 -0.01 3.97 14.06

kapanisin gerceklestidi 6nceki giin 3 baz puan

daha yikselerek %4,61e cikti ve 30 Mayis'tan Emtia Piyasalan

E}ﬂ yana en yiksek seviyesine ulasti. Bugiin, gng ajtin 261711 024  -035  26.86

uresel piyasalarda ABD, Ingiltere, Almom'yc, Brent 73.14 0.77 0.70 4.85

Fransa, Italya, Ispanya ve Hong Kong'da

finansal piyasalar Noel nedeniyle isleme kapali wii 69.93 0.79 1.39 -2.09

olacak. Bakir 4.07 0.18 -1.26 5.15

Gimus 29.65 0.01 -2.26 24.59

v ABD merkezli bankalar, ABD Merkez Gelismis Ulke P Birimleri

Bankasi'nin  (Fed) uyguladigi  yillik  stres €ISMIS LoKe rara Sirmeeri

testlerinin yasayi ihlal ettigini belirterek dava EURUSD 1.0402 -0.03 -0.87 .79

acti. Kiresel mali krizin ardindan 2010 yilinda GBPUSD 1.2569 0.23 0.01 -1.28

cikarilan Dodd-Frank yasasi, Fed'in bankalarin  UspcHF 0.8998 -0.03 1.53 6.98

Il:;ilg:'.m;olarmlltest itmesini zgrunlu kI|IyE|r. A.n;.qvk‘ USDCAD 1.4327 017 247 8.13

edin testler kapsaminda = gerceklestirdigi o 0.6245 012 394  -837

sermaye yeterlilik analizleri veya borc¢ verenlere

ayirmalari yoninde talimat verdidi sermaye, NZDUSD 0.5646 0.01 -3.41 -10.66

yasa tarafindan zorunlu tutulmuyor. USDCNH 7.3012 -0.10 0.76 2.46

Hatirlatmamiz  gerekirse, Trump'in  dnceki
baskanligi déneminde Dodd-Frank yasasinin

Gelisen Ulke Para Birimleri

ihlalleri  Mart 2023'teki bankacilik  krizinin YSPRUB LIt — -3.92 —
mihenk taslarindan birini olusturmustu. Davaci USDMXN 20.1645 -0.11 -0.72 18.75
olan gruplar ve bankalar 6zellikle Fed'in banka USDZAR 18.5380 0.74 2.71 1.35
performansini  Slgmek icin  kullandiklart gizli yspeRrL 6.3855 3.12 9.88 31.59

modelleri ve zayifliklari test etmek icin

olusturduklari yillik senaryolarin ayrintilarini ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

kamuoyuna aciklamasini ve geri bildirime tabi ABD 10Y 4.59 -0.00 0.32 18.24
olmasini talep ediyor. Dava haberinin ardindan  Aimanya 10Y 2.32 0.00 0.11 15.68
Almanya 2Y 2.06 -0.00 0.04 -14.29
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Endekslerde Son Durum

v' S&P 500 - Fed Kayiplarini Geri Aldi MESE e —— e TR s T

5900 Uzerinde endeksi kulresel risk istahi icin destekleyici
gordiigimuazin belirtirken endekste yil sonu iyimserligi, dustlk

L, lsa leac  las  beae e hoae e bea g

likidite ve ylksek islem hacimleri ek olarak tatil sezonu .

nedeni ile artan bireysel islemler ile Fed sonrasi kayiplar geri il i e
alindi. 5900 UGzerinde endekste 50 glnlik ortalama . iyt | Lo,
yakinindan alinan destekle 6,000 psikolojik direnci tzerinde o !
yeniden kapanis aldik. 10 ve 22 glnluk Ussel ortalamanin ! T
5,990 seviyesinde yakinsamasi ile birlikte bu seviye Uzerinde :
kaliciigin devaminda 6,070 - 6,090 bandi direng olarak F
karsimiza cikiyor. 5990 altina geri dénlste 5,925 - 5905 A :
destek olarak karsimiza cikiyor. w Wwi

v" NASDAQ - Teknoloji Rallisi Devam Ediyor

Noel &ncesi kisa islem seansinda Nasdaq Endeksi 266,24
puan yani %1,3 artisla kapandi. Bugiin Noel tatili sebebiyle T o T
endeks kapali. Broadcom hisseleri %3,2 oraninda artarak

teknoloji sektériindeki yukselise 6nemli dlctide katkida — e g
bulundu. Benzer momentum NVIDIA'da da izlendi. ABD e T -
endekslerinde Noel Baba rallisinin devam etmesiyle temkinli A, o T Lo

bir iyimserlik hakim. Ancak piyasanin agiklanan ekonomik
verilere ve jeopolitik gelismelere duyarlilig striyor. 20,200 -
20,500 $ seviyeleri direng, 20,000 - 19,800 - 19,500 - 19,200
$ sirali destekleri takip edilebilir.

v GBPUSD - ikili Dip Seviyesinden Tepki

Ocaok ayindan bu yana dolara karsi %1,3 duslUs yasayan
parite ayni zamanda yilin en iyi performans gésteren baslica
para birimlerinden biri olmaya devam etti. ingiltere Merkez
Bankasi'nin gectigimiz haftaki nihai faiz orani kararinda ihmli
bir ton sergilemesi sterlini etkiledi. BoE beklendigi gibi temel R S S s [T
faiz oranini %4,75'te tuttu ancak Ug¢ politika yapicinin faiz
indirimini  desteklemesiyle gelen karar, faiz oranlarinin
gelecek vyl toahmin edilenden daha hizli disebilecedi
endiselerini artirdi. Ekim ayina kadar gegen Ug¢ ayda Ucret
artist  hizlanirken ve enflasyon Kasim ayinda 9%2,6'ya
yukselirken, bu baskilar 2025'te faiz oranlarinin kademeli
olarak dustrilmesini 6nlemek igin yeterli gérinmuyor.
ingiltere ekonomisi zorlanma belirtileri gdsterdi; GSYiH
lglncl ceyrekte yatay seyretti ve ikinci ¢eyrek buylmesi ‘ : : ,
%0,5'ten %0,4'e revize edildi. Zayif ekonomik ortam, oo A1 VT PR Y e T Wi I T TV g e
Basbakan Keir Starmer'in yeni hikimeti icin zorluklara — E— A — &

katkida bulundu. Paritede, EylUl zirvelerinden dolar karsisinda : - A A oo AR Al
gérillen konsolidasyonun ardindan ikili dip seviyesi 1,2482 o o ' __
seviyesi Uzerinde tepki istedi éne cikiyor. 10 gunlik Ussel — & sas e
ortalama 1,2600 ilk diren¢ olarak karsimiza ¢ikarken 1,2650

direng olarak izlenebilir.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

M EIXAUUSD GUN | TL | LOG |KHN|SVD |SYM[TMP| || FICHETEEINN MATRiKS |~|-|o|o
-]

v Ons Altin — Noel Tatili ve Kapali Piyasalarin
Yarattigi Durgunluk

Buglin Noel nedeniyle piyasalar kapall. Bu sebeple
kiymetli metallerdeki hareketler duragan seyretmekte.
Uzun zamandir yikselen kanalda ivmesini koruyan
altin, yatay kanala déndu ve seyrine 2,600 - 2,700 $
arahdinda devam ediyor. Kisaltilmis islem seansinda
dolar endeksindeki kuvvetlilik ile dar bantta islem
géren degerli metalde 2,600 - 2580 - 2550 $
seviyeleri destek; 2,650 — 2,680 — 2,700 $ seviyelerini
direnc olarak takip ediyoruz.

v Ons Gumus — Yatay Hareket Tatil Sebebiyle
Duragan

e ¥ AR TTe51s
Buglin kiymetli metaller yurtdisi piyasalarindaki Noel A
tatili nedeniyle isleme kapal. Ucgen formasyon
konsolidasyonu gérulen giinluk grafikte 29.35 - 29.00 -
28.70 $ seviyeleri destek, 30.00 — 30.20 $ seviyeleri ise
direnc seviyeleri olarak izlenmekte.

v Brent Petrol - Kisaltilmis islem Seansinda %!
Deger Kazandi; Arz ve Talep Endiseleri Odakta

Kalmaya Devam Ediyor R 22
10 ve 22 gunlik Ussel ortalamanin yakinsadigi ve K
astimakta zorlanilan 72.80 tzerinde kapanis alan brent [T fgagrr fagtr o BT g

petrolde, enerji piyasalarinin Noel tatili nedeni ile
isleme kapal olmasi ile bu islem gergeklesmeyecek.
73.50 - 74.15 - 75.05 sirah direnclerini takip etmeye
devam ediyoruz. 72.80 altinda 7175 - 70.80 destek ™ Eaeen G Ttoa Txaw v svervie = o M ¥ 10 WM mATRKs | =I5
olarak karsimiza ¢ikiyor. ABD ham petrol stoklari 20
Aralik ile biten haftada 3,2 milyon varil dusts kaydetti.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

23 Aralik 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
10:00 Ingiltere GSYH Blyime - Ceyreksel 3C23 0.10%
10:00 Ingiltere GSYH Biyime - Yilliklandiriimis 3G23 1.00%

Conf. Board Tuketici Glveni Ara. 113.00

24 Aralik 2024 Sah

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
Almanya Noel Bayrami Tatili
ABD Noel Bayrami Tatili erken kapanis (13:00)
16:00 ABD insaat Izinleri Kas.-Nihai
16:30 ABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparigleri Kas.-Oncii -0.30%
18:00 ABD 'Yeni Konut Satiglar Kas. 665 bin
18:00 ABD 'Yeni Konut Satiglar - Aylik Kas. 9.00%
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ara. -1000.00%
25 Aralik 2024 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
ABD Noel Bayrami Tatili
Almanya Noel Bayrami Tatili
10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ara.

Saat Ulke Aciklanacak Veri
Almanya Noel Bayrami Tatili
14:00 Tlrkiye TCMB Politika Faiz Karari 48.50%
14:30 Tlrkiye 'Yabancilarin Hisse Yatinmi (Haftalik-Net)
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti
04:30 Cin Sanayi Karlari-Yillik Kas.

16:30 ABD imalat Uriinleri Dis Ticaret Dengesi (Onci) Kas. -$101.1 mlr
16:30 ABD Toptan Isletme Stoklar - Aylik Kas.-Oncii

16:30 ABD Perakende Stoklari - Aylik Kas.

* Kaynak: Bloomberg

15% 1a% 14% 13% 13% 13%

Onceki

0.10%
1.00%
111.70

Onceki

1505 bin
0.30%
610 bin

-17.30%

-1400.00%

Onceki

100.40

Onceki

50.00%
$319 min
220 bin

Onceki
-0.10
-$99.1 mir
0.20%
0.10%
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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