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Yurt Disi Piyasalar Bulteni

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v' Kiuresel piyasalar Fed toplantisini  geride
birakirken, piyasada sliregelen 25-50 bp indirimine
iliskin ayrnismalar 50 bp indirim ile sonucglandi.
Noktasal grafige baktigimizda Fed, 2024 yil sonu
faiz orani beklentisi %4.4 oldu, énceki %5.1. 25 baz
puan indirim yoéninde oy kullanan Bowman'in
ardindan uzun bir stre sonra ilk kez indirime iliskin
serh  konulmus oldu. Baskan Powell'in basin
aciklomasinda  beklentilerimize  paralel temel
temanin  isglcl piyasast riskleri  Gzerinden
sekillendigini belirtelim. Bu baglamda bugin
aciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurulari
(15:30) verisi yakindan takip edilecek. Fed'in
gectigimiz surecte enflasyonist baskiya karsi
temkinli bir faiz artinm patikasi yGrGattaga goz
onune alindiginda, resesyon riskine karsi proaktif
olmaktansa reaktif olma edilimini ve bekle-gor
izlenimini strdtirmesi beklentimizi koruyoruz. Fed'in
yihn geri kalaninda 6-7 Kasim ve 17-18 Aralik'ta
olmak Uzere 2 FOMC toplantisi bulunmakta.
Kasim toplantisinin ABD sec¢imleri ile ayni haftaya
denk gelmesi ise risk algisini etkileyecektir. Kasim
toplantisina giden sitregte 2 istihdam ve 1
enflasyon verisi alacagimizi hatirlatarak verilerin
ise piyasa hissiyatini yénlendirebilecedinin altini
cizelim.

v" ABD endeksleri, karar sonrasinda pozitif ivmesini
korusa da Powell'n istihdam piyasasina iliskin
aciklamalari ve gerektiginde faiz indirimlerine ara
verilebilecedi mesaji endekslerin negatif bdlgede
kapanmasini beraberinde getirdi. Bu sabah Asya
bolge endekslerinde %1-2 bandinda yukselis
gorultrken ABD vadelilerinde hava pozitif.

v' Petrol piyasalarindaki toparlanmanin en buayUk
ithalatgi Cin'de yavaslayan taleple ilgili devam
eden endiseler nedeniyle hizint  kaybettidi
gérultyor. Fed'den gelen 50 bp indirimin ardindan
dolar endeksinin yeniden 101,00 seviyesini test
etmesi de dolar cinsinden petrole olan talebi
baskilayabilir. Ek olarak yaz talebinin sonuna
yaklasiimasi da piyasa duyarliligini etkiliyor.
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Gunlik 30 Gun Yl Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri

Son

S&P500 5618.26 -0.29 0.38 17.79
DJI 41503.10 -0.25 1.64 10.12
Nasdaq 17573.30 -0.31 -1.37 17.07
DAX 18807.79 0.51 2.45 12.27
FTSE 8308.64 0.67 0.43 7.44
Nikkei 37155.33 2.13 -2.38 11.03
SHCOMP 2736.02 0.69 -4.56 -8.03
Ons Altin 2582.37 0.90 2.72 25.18
Brent 73.84 1.99 -3.70 -3.94
WTI 70.67 2.23 -3.21 -1.05
Bakir 4,35 2.38 4.60 12.34
Glmus 31.15 3.58 5.83 30.93

Geligmis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.1147 0.25 0.15 0.96
GBPUSD 1.3250 0.28 1.67 4.07
USDCHF 0.8463 0.01 -0.91 0.62
USDCAD 1.3557 -0.35 -0.46 2.32
AUDUSD 0.6821 0.84 1.08 0.08
NzZDUSD 0.6247 0.64 1.50 -1.15
USDCNH 7.0722 -0.32 -0.63 -0.75
USDRUB 92.4100 -0.50 1.24 3.54
USDMXN 19.2333 -0.26 1.27 13.26
USDZAR 17.4414 -0.62 -2.07 -4.65
USDBRL 5.4609 0.01 -0.30 12.54
ABD 10Y 3.70 -0.01 -0.12  -4.74
Almanya 10Y 2.20 -0.00 -0.02  9.36
ABD 2Y 3.60 -0.03 -0.40 -15.33
Almanya 2Y 2.27 0.00 -0.14  -5.46
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - 5,651 Seviyesini Onemsemeye Devam i = = =g TTCHE waraxs [
Ediyoruz }

Sali seansina 5,633 seviyesi lUzerinde gap'li baslangig
yapan endekste, gap'i asadi yonlt kapattigr goraltyor.
Endekste, 5600 - 5640 bandinda ivmenin
korundugunu belirtelim. 30 Adustos zirvesinden geri
cekilmesini konsolide eden endekste, glnlik grafikte
fincan kulp formasyon olusumu dikkat cekerken 5,651
seviyesinden gorilebilecek olasi konsolidasyonlarda
gl¢ kazanmak icin yeniden 5,600 - 5,540 bandina geri - o -

cekilme gorebiliriz. Islem hacimlerin yukselise eslik = ; ‘ : ; : BRI L
etmemesi nedeniyle karar sonrasi iyimserlik vadeli
endekslerde fiyatlanirken orta vadede temkinliligin
korunmasini  bekleriz.  Yukari  yonli  hareketin
devaminda ise 5,651 Uzerinde 5,685 — 5,720 bandini
direng olarak izliyoruz. Defansif sektorlere rotasyonun — .
seans icinde devam ettigini belirtelim. i

v NASDAQ - 17,700 Seviyesi Glglu Direng Bolgesi

Fed faiz kararn sonrasinda gelen alimlar tepki
alimlariyla sinirli kaldi. 17,700 seviyesi Uzerine ¢ikan ve
17,800 seviyelerini test eden endekste karar sonrasinda
gelen aciklamalar ile birlikte geri cekilmeler gozlendi
ve 17,573 seviyesinden kapanis goérildi. Daha 6nce
bahsettigimiz Gzere 17,000 seviyesi Uzerinde kalicihdi
pozitif dederlendirmeye devam ediyoruz. Nasdaq
vadelileri  %1.5'in  Gzerinde fiyatlanmakta. Yukar
momentumun devami halinde 17,700 Uzerinde 17,800-
17,950 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Geri
cekilmelerin gorulmesi halinde 17,500 seviyesi altinda
17,300-17,950 sirali destekleri karsimiza ¢ikmakta.

i |

M EIDAX GUN | TL | LOG |KHN|5VD SYMTMP v |3/ FICHIENE MATR:KS || m n

al r-\“‘r
v DAX - Avrupa Endekslerinde 11 Eylil Dip L N i
Seviyesinden Toparlanma Siriyor H gl i ] gﬁﬁé

18000

—17750,

Avrupa endeksleri, Asya'daki pozitifligin etkisi ve Fed |
faiz kararinin ardindan seansa pozitif bélgede baglodt. | T — H* ,,,,,,,,
1 Eylll dip seviyesinden toparlanmanin devam ettigi / ”
endekste canak formasyon olusumu mevcut. Boyun

cizgisi ve Eylul gap seviyesi 18,990 kuvvetli direng o -
konumunda. 18,765 ltinda ise 18,640 - 18,530 seviyeleri | /" w W i

destek izlemeye devam ediyoruz.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin - Gi¢ Kazanmak icin Kisa Vadeli
Ortalamalarina Geri Cekilme Goriilebilir

Fed karari 6ncesinde glin igi direng olarak izledigimiz
2,600 seviyesini test eden ons altinda; kuresel risk
istahindaki artis, ABD tahvil getirilerindeki volatilite ve
dolar endeksinin ikili dip seviyesinden tepki almasi ile
10 gunlik Ussel ortalama yakinina geri c¢ekilme
gorultyor. Uzun vadeli yikselen trendi icinde ivmesini
koruyan dederli metalde Altin/GUmus rasyosu gumds
lehine sinyal veriyor. Gl¢ kazanmak icin 10 gunlik
Ussel ortalama 2,550 - 2,500 bandina geri ¢ekilme
gorebiliriz. Yukari yonli hareketin korunmasi halinde
2,600 - 2,640 bandini direng olarak takip etmeye
devam ediyoruz.

Hareket

v Ons Gumis - Lehine

Destekleniyor

Gumius

Piyasa da 25-50 bp indirime iliskin ayrismalar
sonrasinda 50 bp indirimin gelmesi Ons giimus lehine
hareketi destekledi. Karar 6ncesinde 30.35-30.70
bandinda hareket eden Ons gimuste karar ile birlikte
31.24 seviyesine kadar yukselis goézlendi. Ons altin
glmus rasyosuna baktigimizda kiresel risk istahindaki
artis devam etmekte. Dolar endeksinde 100-101
arahdinda dengelenme arayisi devam etmekte. 10 g
ortalamasindan destek alan Ons gumis teknik
anlamda glc¢ld durusunu devam ettirmekte. Fibo
%73.6 seviyesi lzerinde kapanislar pozitif
dederlendirilebilir. Geri ¢ekilmelerde Fibo 73.60 (30.62)
seviyesi asagisinda 30.35-3015 seviyeleri destek olarak
karsimiza ¢ikmakta.

v Brent Petrol - Dolar Cinsinden Petrol Talebi
Sinirlanabilir

ABD'de agciklanan resmi stok verileri, ham petrol
stoklarinin  beklentinin  Ustiinde 1,63 milyon varil
azaldigini gdsterdi. Ote yandan kuvvetli direnc olarak
izledigimiz 10 gUnltk Ussel ortalama Uzerinde yeni
gline baslangici  pozitif  degerlendiriyoruz.  Bu
baglamda 72.50 - 72.65 bandi tzerinde kalicihgi takip
edecediz. Brent petrolde 74.15 - 74.40 bandi yukarida
izlenebilir. 10 gunlik Ussel ortalamanin  altinda
kapanislarda 71.50 — 70.00 bandi destek konumunda.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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* Kaynak: Bloomberg

16 Eylil 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimis) Tem. 17.5 mir
15:30 ABD NY Fed imalat Endeksi Eyl. -4.00 -4.70
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Eyl. 17.50 19.20
15:30 ABD Perakende Satislar - Aylik Agu. -0.20% 1.00%
16:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik Adu. 0.10% -0.60%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agu. 77.90% 77.80%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 ingiltere TUFE - Aylik Agu. 0.20% -0.20%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Agu.-Nihai 0.20% 0.20%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik AgGu.-Nihai 2.80% 2.80%
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik Adu. 1.00% -4.00%
21:00 ABD Fed Faiz karan 5.25% 5.50%
21:30 ABD FOMC Basin Topllantisi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 5.00% 5.00%
14:30 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Mektubu

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Eyl. 2.90 -7.00
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 230 bin
15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1850 bin
17:00 ABD 2. El Konut Satislarn - Aylik Agu. -1.30% 1.30%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik Agu. -0.10% 0.20%
09:00 Almanya UFE - Yillik Agu. -1.10% -0.80%
17:00 Euro B. Tuketici Gliven Endeksi Eyl. -13.4 -13.5
18:00 Euro B. ECB Baskani Lagard konusacak
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50

. \
m ‘ TURKIYE$BANKA5I




