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Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v' Kiresel piyasalar Fed'den gelecek olan faiz
kararina  odaklanirken  Bloomberg  terminal
medyan beklentisi faizlerde 25 baz puan indirime
gidilmesi yoéninde. Ote yandan CME FedWatch
ekraninda 50 bp indirim beklentisi swap
piyasalarinda %65 ihtimalle fiyatlaniyor. FOMC,
Temmuz 2023'teki son artistan bu yana referans
faiz oranini %5,25-%5,5 araliginda tutuyor. Faiz
indirimine iliskin ayrismalar son 17 yilin zirvesinde.
Son isthdam Raporu ve TUFE  verisi
dederlendirildiginde, ABD ekonomisindeki
yavaslamanin daha goézle goéralir hale geldidi

ancak sert inisten ziyade yumusak inis
senaryosunun adir basmayi strdurdugu
soylenebilir.

v ABD endeksleri  6nceki seansta ihtiyath

goérinimini korurken S&P 500'de 5,651 ikili zirve
seviyesi asilmakta zorlaniliyor. Kiresel endekslerde
yon tayini merkez bankalarindan gelecek olan
karara baglh olacaktir. 24.1x F/K ile 5 ve 10 yillik
ortalamalarinin Gzerinde islem géren S&P 500'de
Fed'in 50 bp indirime gitmesi halinde resesyon
beklentileri artabilecedini belirtelim. Ek olarak dot-
plot'tan (noktasal grafik) gelecek olan
projeksiyonlar da toplantida yakindan izlenecek.
Dot-plot'ta en buylk dedisimin issizlikle ilgili
olmasi beklenirken komitenin Haziran ayindaki
%4,0'hik yil sonu tahminini yukari yoénli revize
etmesine kesin gdzu ile bakiliyor. Issizlik orani su
anda %4,2'de. Son olarak Haziran ayinda
paylasilan noktasal grafikte tim vyil icin %2,8
olarak tahmin edilen c¢ekirdek enflasyonun,
Temmuz ayinda %2,6 seviyesinde gerceklesmis
olmasinin ardindan asadiya yonli revize edilmesi
bekleniyor. Bu baglamda toplantinin  temel
temalarini; i)isglclt piyasasi risklerine deginilmesi
ii) soru-cevap kisminda ABD secimleri iii)resesyon
beklentileri olmasini bekliyoruz. Ote yandan Fed'in
gectigimiz surecte enflasyonist baskiya karsi
temkinli bir faiz artinm patikasi yGrattaga goz
onune alindiginda, resesyon riskine karsi proaktif
olmaktansa reaktif olma edilimini ve bekle-gor
izlenimini strdtrmesi beklenebilir.

Giinliik 30 Giin Yl Basl

Fark (°/) Fark (%) Fark (%)
S&P500 5634.58 0.03 0.47 18.13
DJI 41606.18 -0.04 1.74 10.39
Nasdaq 17628.06 0.20 -1.39 17.43
DAX 18725.01 -0.01 1.65 11.78
FTSE 8294.33 -0.19 -0.75 7.26
Nikkei 36380.17 0.49 -2.70 8.71
SHCOMP 2717.28 0.49 -6.10 -8.66
Ons Altin 2569.77 0.00 2.65 24.57
Brent 72.67 -0.72 -6.12 -5.46
WTI 69.43 -0.72 -5.87 -2.79
Bakir 4.24 -0.27 1.10 9.69
Gumus 30.61 -0.31 3.94 28.63
EURUSD 1.1128 0.13 0.39 0.79
GBPUSD 1.3194 0.25 1.56 3.63
USDCHF 0.8444 -0.35 -2.12 0.39
USDCAD 1.3591 -0.05 -0.31 2.57
AUDUSD 0.6772 0.22 0.59 -0.64
NzDUSD 0.6212 0.43 1.55 -1.71
USDCNH 7.0940 -0.25 -0.55 -0.45
USDRUB 91.6600 0.47 1.94 2.70
USDMXN 19.1389 0.20 2.50 12.71
USDZAR 17.5709 -0.29 -0.75 -3.94
USDBRL 5.4835 0.00 1.31 13.00
ABD 10Y 3.65 -0.01 -0.23 -5.95
Almanya 10Y 2.15 -0.00 -0.11  6.92
ABD 2Y 3.62 -0.00 -0.47 -15.02
Almanya 2Y 2.24 0.00 -0.21 -6.91
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - Fed Oncesi ihtiyatlilik Korunuyor

ABD'de seans acilisi éncesi aciklanan Sanayi Uretimi
ve Perakende Satis verilerinin etkisi ile 5,633 seviyesi
Uzerinde seansa gap'li yukselis ile baslayan endekste
5600 - 5640 bandinda ivmenin korundudunu
belirtelim. Ote yandan canak formasyon olusumu
dikkat ceken grafikte boyun cizgisi 5,651 formasyon
hedefi olarak izlenebilir. 5,651 seviyesinden
gorulebilecek olasi konsolidasyonlarda glic kazanmak
icin yeniden 5600 - 5540 bandina geri c¢ekilme
gorebiliriz.  Fed'den gelecek olan faiz indirim
beklentileri ayrisirken karar oncesi islem hacimlerin
yukselise eslik etmemesi nedeniyle temkinliligin
korunmasini  bekleriz.  Yukari  yonli  hareketin
devaminda ise 5,651 lzerinde 5,685 — 5,720 bandini
diren¢ olarak izliyoruz. Defansif sektérlere rotasyon
devam ediyor. Enerji, perakende, endustri ve finans
sektorlerine para girisi dikkat cekiyor. Saglik, bilisim
teknolojileri ve kamu hizmetleri sektorlerinden ise
cikislar mevcut.

v NASDAQ - 17,700 Seviyesi Glglu Direng Bolgesi

17,700 seviyesini gecmekte zorlanan endekste 17,000
seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmekte. Disen trend
kirlhmi ile teknik anlamda gucld durusun devam
ettigini soyleyebiliriz. 17,610 altinda 17,500-17,300-
17,200 sirali  destekleri izlenebilir.  Yukarn yonlu
momentumun devami halinde 17,700 seviyesi Gizerinde
17,800-17,950 seviyeleri takip edilebilir. Endeks
vadelileri yeni guine sinirli pozitif seyretmekte.
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v' DAX — Avrupa Endeksleri Asya'daki Tatillerin
Etkisi lle Seansa Pozitif Bolgede Basliyor

Avrupa endeksleri, seansa pozitif bdlgede baslarken
Asya'da Guney Kore ve Hong Kong'daki tatillerin etkisi
ile vadelilerdeki fiyatlama sabah saatlerinde dengeli
seyretti. Bir suredir takip ettigimiz alcalan Uggen
formasyonu kanal Ust bant seviyesi 18,722 seviyesi
Gzerinde seansa baslayan endekste Fed karari
oncesinde Eylil gap seviyesini kapatma istedi 6ne
ctkiyor. 18,765 - 18,800 direnc konumunda. 18,722 M67a224-0- 109099 |ooze  fosas  foezs  lwas  eae  loas
altinda ise 18,530 — 18,300 seviyeleri destek izlemeye
devam ediyoruz. Seans acilisi ile birlikte finans, iletisim
ve kamu hizmetleri sektorlerine girisler mevcut.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum
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v' Ons Altin - Risk-off Fiyatlamasi Dengelenmis
Durumda

Ons altinda, bayrak formasyon hedefi 2,589
seviyesinden geri cekilme devam ediyor. Uzun vadeli
ylikselen trendi icinde ivmesini koruyan degerli
metalde Altin/Gimus rasyosu gimuUs lehine sinyal
veriyor. Tarihi zirve seviyesini test eden dederli metalde
risk-off  fiyatlamasi dengelenmis durumda. Fed
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2546 - 2500 bandina geri c¢ekilme gorebiliriz.
Momentumun korunmasi halinde 2,600 - 2,640 bandini
direncg olarak takip etmeye devam ediyoruz. ABD 10 vyl
vadeli tahvil getirisi %3.64 seviyesine oturmus
durumda. Ons altinda geri c¢ekilmelerin kisa vadeli
dizeltme hareketi olarak kalmasi 2,500 bandinda
dengelenme ile alimlarin stirmesi beklenebilir.

2569.36 - 10 - 10:31:01 es
=}

v' Ons Gimis — 31.00 Seviyesi Diren¢ Konumuna
Oturmus Durumda

Dolar endeksinde ikili dip seviyesinden bu sabah tepki
gérilurken Fed faiz karar &ncesinde 100 gunlik
ortalamasindan yukari yonllu sert tepki goérdigimiz
Ons gimuste 30.60 - 31.00 bandinda yorulma mevcut.
31.00 Uzerinde kapanislarda 31.30-31.75 seviyeleri
hedeflenebilir. Geri c¢ekilmelerin gortlmesi halinde
30.60 seviyesi asadisinda 30.30. - 30.05 seviyeleri
destek olarak karsimiza cikiyor. Altin/giimus rasyosu
ise gimds lehine sinyal vermeye devam ediyor.

50.594 - 10 - 10:31:54
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v Brent Petrol - Liabnan Saldirnisi Sonrasi Orta
Dogu'da Tansiyon Yeniden Yikseliyor

Petrol piyasalari Fed'den beklenen faiz indirimi
oncesinde iki seanslik ylkselis serisini  yatay
formasyonda kirdi. Orta Dodu'da yeniden tansiyonun
yukselmesine kiyasla zayif makroekonomik veriler
talebi olumsuz etkiliyor. Ek olarak yaz talebinin sonuna
yaklasiimasi da piyasa duyarlihdini etkiliyor. Kuvvetli
direng olarak izledigimiz 10 glnlik Ussel ortalama
Uzerinde tutunmayi zayif gérmeye devam ediyoruz. Bu
baglamda 72.50 - 72.65 bandi tzerinde kalicihgr takip
edecediz. Brent petrolde 73.45 - 74.40 bandi yukarida “
izlenebilir. 10 gunlik Ussel ortalamanin  altinda 275810~ 103230 [ B .
kapanislarda 71.50 — 70.00 bandi destek konumunda
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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* Kaynak: Bloomberg

16 Eylil 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimis) Tem. 17.5 mir
15:30 ABD NY Fed imalat Endeksi Eyl. -4.00 -4.70
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Eyl. 17.50 19.20
15:30 ABD Perakende Satislar - Aylik Agu. -0.20% 1.00%
16:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik Adu. 0.10% -0.60%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agu. 77.90% 77.80%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 ingiltere TUFE - Aylik Adu. 0.20% -0.20%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Agu.-Nihai 0.20% 0.20%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Agu.-Nihai 2.80% 2.80%
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik Adu. 1.00% -4.00%
21:00 ABD Fed Faiz karan 5.25% 5.50%
21:30 ABD FOMC Basin Topllantisi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 5.00% 5.00%
14:30 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Mektubu

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Eyl. 290 -7.00
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 230 bin
15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1850 bin
17:00 ABD 2. El Konut Satislarn - Aylik Agu. -1.30% 1.30%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik Agu. -0.10% 0.20%
09:00 Almanya UFE - Yillik Agu. -1.10% -0.80%
17:00 Euro B. Tuketici Gliven Endeksi Eyl. -13.4 -13.5
18:00 Euro B. ECB Baskani Lagard konusacak
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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