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Yurt Disi Piyasalar Bulteni 09.01.2025

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

v' Kiresel piyasalarda ABD Aralik Tarm Disi
istihdam  verisi  &ncesinde volatilite  yiiksek
seyrediyor. VIX endeksi 19 Aralik'ta test ettigi 28,3
seviyesinin ardindan 18,00 - 18,10 bandinda artan
piyasa endiselerine isaret ediyor. FOMC toplanti
tutanaklar, Trump  politikalarinin  enflasyon
Uzerindeki belirsiz etkisine atifta bulunurken ABD
endeksleri volatil bir seansi geride birakti. Cin'de
TUFE enflasyonu Aralik'ta beklentilerle uyumlu
gelirken BoJ tarafindan gelen acikloamalar faiz
artisinin - Mart'a kalabilecedine isaret ediyor.
Bugin ABD endeksleri eski baskan Jimmy Carter
icin ilan edilen ulusal yas nedeni ile isleme kapali
olacak. ABD vadelileri dengeli seyrediyor.

v' Euro Bolgesi kasim ayi perakende satislar verisi
13:00'te izlenecek. Philadelphia Fed Baskani
Patrick Harker 17:00'de, Richmond Fed Baskani
Thomas Barkin 20:40'ta, Kansas City Fed Baskani
Jeff Schmid 21:30'da, Federal Guvernéri Michelle
Bowman 21:35'te konusacak. Eski ABD Baskani
Jimmy Carter icin devlet cenaze toreni
dizenlenecek. Ulusal yas ilan edilen giinde ABD
hisse senedi piyasalar islem gérmeyecek. Tahvil
piyasalari ise yerel saatle 14:00'e (TSI 22:00) kadar
acik kalacak.

v Almanya'da Kasim ayinda sanayi Gretimi aylik
bazda %15 arttigini bildirdi. Gegen yilin ayni
ayina kiyasla bu rakam %2,8 distt. Kasim ayinda
enerji Gretimi bir énceki aya gére %5,6 artarken,
ucak, gemi, tren ve askeri araclar dahil olmak
Uzere dider ulasim ekipmanlarinin Gretimi bir
onceki aya gore %1,4 artti. Bolgede sektorel
verilerdeki zayiflik strerken -4.5% daralmaya
kiyasla beklenti Uzerindeki verinin endekslere
etkisi sinirli pozitif olabilir.

v' ABD hazine tahvil getirilerindeki saticili seyir,
kansik istihdam rakamlari ile devam ediyor. Wall
Street kurumlar 10 yil vadeli tahvil getirisinde
%5.0 seviyesini izlerken risk primindeki yUkselis
mali agiklar ve Trump belirsizligi ile devam ediyor.
Vade primlerindeki belirsizlik yapiskan enflasyon
beklentisi ile gl¢leniyor.

Son Giinlik 30 Giin Yil Basl
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri
S&P500 5918.25 0.16 -1.93 0.62
DJI 42635.20 0.25 -3.64 0.21
Nasdaq 19478.88 -0.06 -1.06 0.87
DAX 20329.94 -0.05 0.00 211
FTSE 8251.03 0.07 -0.35 0.95
Nikkei 39605.09 -0.94 0.60 -0.73
SHCOMP 3211.39 -0.58 -6.17 -4.19
Ons Altin 2660.81 -0.10 -1.15 1.43
Brent 75.80 -0.25 5.562 1.48
WTI 72.65 -0.33 6.65 1.53
Bakir 4.27 0.38 0.91 6.90
Gumis 30.08 -0.08 -5.48 4.08
EURUSD 1.0286 -0.30 -2.29 -0.70
GBPUSD 1.2244 -0.96 -4.14 -2.17
USDCHF 0.9130 0.17 3.40 0.58
USDCAD 1.4403 0.14 1.62 0.07
AUDUSD 0.6173 -0.70 -3.24 -0.20
NzZDUSD 0.5572 -0.64 -3.90 -0.40
USDCNH 7.3569 0.05 1.32 0.30
USDRUB 101.9100 -2.48 -0.60 -10.21
USDMXN 20.4971 0.41 1.67 -1.78
USDZAR 18.9900 0.43 6.62 0.48
USDBRL 6.7426 6.52 11.39 0.00
ABD 10Y 4.67 -0.03 0.45 210
Almanya 10Y 2.51 0.02 0.38  5.87
ABD 2Y 4.28 -0.02 0.13  0.68
Almanya 2Y 2.20 -0.00 0.22 5.32
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Endekslerde Son Durum
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v" S&P 500 - Put/Call Rasyosu Call Lehine Goéranti e
Veriyor; Trump Belirsizligi Striyor

Bullish ve Bearish hissiyati yansitan ve hisseler Gzerine
yapilan opsiyon aktivitesi Uzerinden y6én tayini igin
kullanilan CBOE Put/Call rasyosu 0,60 seviyesine
ulasarak Call lehine géruntl veriyor. Tepki alimlan Aralk
istihdam verileri ile sinirh kalan endekste volatilite artiyor.
ABD endekslerinde ydnsliiz alimlar yerini glic kazanmak
icin kisa vadeli ortalamalara geri cekilmeye birakmis
durumda. Endekste islem hacimleri dolar bazinda 4,441
mlr ile aylik ortalamanin Gzerinde gerceklesirken bugin
Ulusal Yas Gini nedeni ile endeksler isleme kapal
olacak. 6,050 ana diren¢ konumunu koruyor. Endekste L e e+ boze  oas bize  |ieas BiZ ian
ikili dip ve Kasim gap seviyesi 5832 ana deste
konumunda. Endekste 5,990 - 6,000 bandi Uzerinde
tutunmayr takip ediyor olacadiz. 5930 altinda
kapanislarin devami halinde 5900 - 5832 - 5815 (100
gunliik Ussel) siral destekleri izlenebilir.

)

v" NASDAQ - Jimmy Carter Anma Gunu Sebebiyle
Piyasalar Kapali

Endeks %0.06 dususle ve 10,80 puan kayipla 19.478,88
puandan kapandi. Son raporlar, 6zel sektér istihdam
artisinda bir yavaslama oldugunu goésterirken, issizlik
maasi basvurularinin azalmasi da karmasik bir ekonomik
tabloya isaret ediyor. Nvidia ve Palantir gibi sirketlerin
dasts yasamasi Nasdaq'in genel performansina negatif
katkida bulundu ve karisik seyreden endeksi % 0.06 gibi
yatay negatif bélgeye itti. Nasdaqg da dahil olmak tzere
ABD borsalari, eski Baskan Jimmy Carter'in Ulusal Yas
GUnd dolayisiyla 9 Ocak 2025te kapali olacak. Diasen
kanala dogru edilim gbézlemlenen endekste 19,350 -
19,100 - 19,000 $ seviyeleri destek, 19,700 - 20,000 $
seviyeleriyse direng olarak takip edilmekte.
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v DAX - Sanayi Uretimi Beklentilerin Uzerinde

20,695 ana diren¢ konumunu yukarida koruyor. Fincan
kulp formasyon gérilen grafikte 20,520 boyun cizgisi ara
diren¢ olarak izlemeye devam ediyoruz. 20,000 altinda
19,710 - 19,675 destekleri karsimiza cikiyor. Kisa vadeli
ortalamalar Uzerinde kapanis alan endekste bugiin veri
takviminin bdlgede yodun olmasi ile birlikte odak sanayi
sirketlerinde olacak. Almanya'da sanayi Gretimi Kasim
ayinda aylik bazda %1,5 arttigini bildirdi. Gegen yilin ayni
ayina kiyasla bu rakam 9%2,8 dusti. Beklenti -4.5%.
Avrupa endeks vadelileri karisik bir agilisa isaret ediyor.

|n7.24 ‘59.24 |n9 24 |1n 24 |11 24 |12 24

01.25
| 5 £2law

|oe.24
e}

. \
m ‘ TURKIYE$BANKA5I



Ydtlrlm iLK
Finansman

Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin — Trump Séylemleri Gavenli Liman b g~
Talebini Arttiriyor
Altn fiyatlarn bu hafta Trump'in ticaret ve goéc o HV'”“' i| JI
politikalarina iliskin belirsizligin risk istahini azaltmasiyla M- TN A ]r,,n
bir miktar gtvenli liman talebinden faydalandi. Trump'in i — '?-:J - —=
politikalarina iliskin endiseler, Fed'in Aralik ayi toplantisi iy s
tutanaklarinda Gyelerin yapiskan enflasyona iliskin bazi
endiselerini  dile getirmesinin ardindan ons altin
desteklendi. Ayrica, diin gelen son is glcl piyasasi verisi
de olumlu geldi. Bu sebeple faiz indirimlerindeki
yavaslama énamizdeki sitre kalici olarak izlenmekte.
Teknik gérinimde kisa vadede yikselen kanal éne
cikarken destek — diren¢ seviyelerindeyse olasi distslerde
2620 - 2600 - 2585 $ seviyeleri destek olarak éne
cikarken, 2680 — 2700 $ seviyeleriyse olasi ylkselislerde
direng olarak izlenmekte.
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v Ons Gumis - Altin/Gimis Rasyosunda
Kararsizlik ve Kiymetli Metal llgisi

Kiymetli metal ilgisi din artis gosterdi ve bu artis gimuste H
de yer buldu. Ancak ons altinda yasanan sinirli geri {"[f{{;""" s
cekilme gimuste yer bulmadi ve sebeple altin/gimus b -H»aL/
rasyosu da glmis lehine distli. Rasyoda altin lehine i
yukselen trende donuste kararsiz bir gériinim izlenmekte.
Ayrica, 100 gunlik ortalamasinin olusturdugu direng -

bélgesini asmakta zorluk c¢eken gumiste yukseliste A~ A\ AN i
kalicilk icinse kritik 30.00 $ seviyesinin (zerinde seyir R NS T
izlenmekte. Destek - direng seviyelerindeyse 30.00 - 29.70 - 024 e 1224 MBS ey

- 29.50 $ seviyeleri destek, 30.40 - 30.80 - 31.00 $
seviyeleri direng olarak izlenmekte.

v Brent Petrol - Cin Enflasyonu ve Stoklarda BT o5 TR ST
Beklentinin Altinda Gerileme

ABD ham petrol stoklari 3 Ocak ile biten haftada 1,8
milyon varil beklentilerin altinda 0,96 milyon varil azalis
kaydetti. Uriin stoklarindaki beklentilerin altindaki azalis
Ust Uste sekizinci haftadir biyidk miktarda Gran artisina
isaret ederken, Ulkede talebin azaldidina dair endiseleri
artirdl. Cin'de beklentilerle uyumlu gelen enflasyon verisi
ise tesviklerin i¢ talebi desteklemede yetersizligine isaret

ediyor. Seans icinde 77.60 zirvesinden realize olan brent o
petrolde 76.15 Uzerinde 76.60 — 77.25 bandi ana direng WMWW o
olarak izlenebilir. 75.30 (10 giinlik Ussel) altinda 75.00 - e
74.60 glin ici destek olarak izlenebilir. L e lmae e foeac e eae TERTRETRITEETETES e g1
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

06 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.00 51.00
12:00 Euro B. Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.40 51.40
16:00 Almanya TUFE - Yillik Ara.-Oncli 2.40% 2.20%
16:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.30% -0.20%
17:45 ABD Hizmet PMI Ara.-Nihai 58.50 58.50
18:00 ABD Fabrika Siparigleri Kas. -0.30% 0.20%
18:00 IABD Dayanikli Tuketim Mallari Siparigleri Kas.-Nihai -0.30% -1.10%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

13:00 Euro B. TUFE-Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.40% -0.30%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.70% 2.70%
13:00 Euro B. Issizlik Orani Kas. 6.30% 6.30%
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Kas. -$78.2 mir -$73.8 mir
18:00 ABD ISM Hizmet PMI (Ara) 53.50 52.10
18:00 IABD JOLTS s imkanlari Kas. 7.700bin 7.744 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

10:00 Almanya Perakende Satiglar - Aylik Kas. 0.50% -1.50%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Kas. -0.20% -1.50%
13:00 Euro B. Tiketici Glven Endeksi Ara.-Nihai -14.50
13:00 Euro B. Ekonomik Giiven Endeksi Ara. 95.90 95.80
13:00 Euro B. UFE - Aylik Kas. 0.40%
16:15 ABD IADP Ozel Sektér Istihdami Ara. 130 bin 146 bin
22:00 IABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Onceki

10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.50% -1.00%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -4.50% -4.50%
12:00 Euro B. ECB Aylik Ekonomi Biilteni

13:00 Euro B. Perakende Satislar - Yillik Kas. 1.90%
16:30 IABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 211 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 IABD Tarim Digi Istihdam Degisimi Ara. 153 bin 227 bin
16:30 ABD Issizlik Orani Ara. 4.20% 4.20%
18:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Oca.-Oncii 74.00

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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