Yatirhm
Finansman

Yurt Disi Piyasalar Bulteni

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

v' Kiresel piyasada yén arayisi dnceki seansta da
devam etti. Noel ve Yeni Yil tatili sonrasinda veri
takviminin yogunlasmasi ve ABD'de izledigimiz
ISM Hizmet PMI ve JOLTS acik is pozisyonlari
rakamlarinin  ardindan  seansa  sinirl alicili
baslangic  gerceklestiren ABD  endekslerinde
momentum tersine dondi. Fed beklentilerinin
bozulmasi ve NVIDIA'da asilamayan 150.00
direnci ile hisse senedi endekslerinde %0.40 -
%1.90 bandinda satislar goérduk. S&P 500'de
enerji fonlarina para girisi 11. glinde de devam
etti. Perakende, bilisim teknolojileri sektérlerinden
ise para cikisi izledik. Bugin odakta ABD'de ADP
Ozel Sektdr istindam verisi olacak. Japonya'da
Tuketici GUven Endeksi Aralik ayinda 36,2 ile
beklentilerin altinda (36,6) gerceklesti. Asya
Pasifik endekslerinde Hang Seng onculiginde
negatif ayrisma devam ediyor. Dolardaki
kuvvetlilik devam ederken USDJPY dolar
karsisinda 12 Aralik sonrasinda en dustk seviyesini
test etti.

v' Ekonomik veri takviminde, Euro Bolgesi Aralik ayi
tiketici gliveni ve ekonomik gliven endeksleri ile
kasim ayi Uretici enflasyonu verileri 13:00'te
izlenecek. ABD'de veri takvimi bugin yodun
olacak. Haftalik MBA Mortgage basvurulari verisi
15:00'te, Aralik ayr ADP Ozel Sektér istihdami
verisi 16:15'te, haftalik issizlik maasi basvurular
verisi 16:30'da yayimlanacak. Fed Guvernéri
Christopher  Waller 16:30'da  ac¢iklamalarda
bulunacak. Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Francois
Villeroy de Galhau 20:30'da konusacak. Fed 17-18
Aralik tarihli toplantisinin tutanaklarini 22:00'de
yayimlayacak.

v OPEC Uyeleri ve Rusya'dan gelen son Uretim
verileri Aralik ayinda arzin daraldidina isaret etti.
Birlesik Arap Emirliklerindeki saha bakimi,
Nijerya'daki Gretim artisini ve grubun dider
yerlerindeki kazanimlari telafi etti. Rusya'da Aralik
ayinda gunlik ortaloma petrol Uretimi 8,971
milyon varil olarak gergeklesti. Bu, Ulkenin
hedefinin altinda. Gug¢li ABD verileri, ham petrol
stoklarinda beklentinin Gzerinde azalma petrol
talebine iliskin gériinimi giclendiriyor
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Borsa Endeksleri

30 Giin Yil Basi

S&P500 5909.03 -1.11 -2.38 0.47
DJI 42528.36 -0.42 -4.22 -0.04
Nasdaq 19489.68 -1.89 -1.25 0.93
DAX 20340.57 0.62 -0.03 2.17
FTSE 8245.28 -0.05 -1.28 0.88
Nikkei 39981.06 -0.26 2.10 0.22
SHCOMP 3230.17 0.02 -5.07 -3.63
Ons Altin 2651.26 0.04 -0.25 1.06
Brent 77.25 0.56 7.60 3.42
WTI 74.23 0.63 9.29 3.74
Bakir 4,17 0.46 -1.12 4.49
Gimus 30.06 0.12 -5.46 4.02
Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0331 -0.13 -2.09 -0.27
GBPUSD 1.2465 -0.12 -2.22 -0.40
USDCHF 0.9110 0.19 3.66 0.37
USDCAD 1.4360 0.00 1.33 -0.23
AUDUSD 0.6226 -0.09 -3.28 0.66
NzDUSD 0.5627 -0.14 -4.03 0.58
USDCNH 7.3492 0.11 1.12 0.20
USDRUB 105.0100 -1.75 5.01 -7.48
USDMXN 20.3645 0.24 0.53 -2.41
USDZAR 18.7872 0.44 5.59 -0.59
USDBRL 6.7426 6.52 10.79 0.00
ABD 10Y 4.68 -0.01 0.48 2.27

Almanya 10Y 2.48 0.03 0.36 4.73

ABD 2Y 4.29 -0.02 0.15 0.78

Almanya 2Y 2.20 0.01 0.20 5.37
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - ISM ve JOLTS Sonrasi Momentum
Tersine Dondu

GCanak formasyon goérilen endekste 6,050 formasyon
hedefi olarak karsimiza cikiyor. Endekste ikili dip ve
Kasim gap seviyesi 5,832 seviyesinden alinan destek ile
5,900 lzerinde ivme korunsa da Fed'e iliskin belirsizlik ile
onceki seansta verilerin ardindan momentum tersine
doéndi. Vadeli endeksler yeni glinde dengeli seyrediyor.
Endekste 6,000 Uzerinde 6,050 formasyon hedefi olarak
izliyoruz. 5930 altina sarkmanin devami halinde 5900 -
5,832 - 5,815 (100 giinluk Ussel) sirali destekleri izlenebilir.

v NASDAQ - Diisen Kanalda Ust Bant Test Edildi
ve NVIDIA Etkisi

Nasdaqg 37530 puanhk (%-19) dasusle 19.489,68
seviyesinde kapanis gerceklestirdi. NVIDIA CEO'su Jensen
Huang'in CES 2025'teki acilis konusmasinin ardindan
gelen yukselis sonrasi seans icinde hisseler yaklasik %6
oraninda dastl bu da yari iletken ¢ip sektérinde tabana
yayllan satislari beraberinde getirdi. Hafta kapanisina
kadar CES'ten gelecek olan aciklamalar sektér Gzerinde
etki yaratacaktir. Palantir'in hisseleri %7,1 diserek yeni bir
dip test etti. Raporlar, gigla is piyasasi ve ticari
faaliyetlere isaret ederek, Fed'in faiz indirimi yapma
olasihdini azaltti. Guglid ekonomik veriler piyasanin
Uzerinde baski unsuru olusturdu. Acik is pozisyonlarindaki
beklenmedik artis, glcli bir isglici piyasasina isaret
ediyor ve bu da Fed beklentilerine iliskin duyarlligi
etkiliyor. Psikolojik diren¢ olarak takip ettigimiz 20,000
Uzerinde kalicilik istedi zayif kalirken geri ¢ekilmeler hiz
kazandi. Disen kanala dogru edilim gdézlemlenen
endekste 19,350 - 19,100 - 19,000 seviyeleri destek, 19,700
- 20,000 $ seviyeleriyse direnc olarak izlenebilir.

v' DAX - 20,695 Ana Diren¢ Konumunda

Kisa vadeli ortalamalar Gzerinde tutunmanin kuvvetli
kaldidi endekste, bilisim teknolojileri - perakende - finans
ve saglhk sektorlerine para girisi ile  momentum
desteklendi. ABD seansinda yari iletken c¢ip sektérindeki
tabana yayilan satislarin gecikmeli  etkisi ve Asya
seansindaki saticili seyir ile Avrupa endekslerinde acilista
sinirh negatif gérinim beklenebilir. 20,695 ana direng
konumunu yukarida koruyor. Fincan kulp formasyon
gorulen grafikte 20,520 boyun ¢izgisi ara direng olarak
izlenebilir. 20,000 altinda 19,710 - 19,675 destekleri
karsimiza gikiyor.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v" Ons Altin — Gugla ABD Verileri T e .

T
ABD'de aciklanan giiclii  veriler, &zellikle isgiict _ _Hl;“'ll‘_’].
N

piyasasinin gucli kaldidina dair artan isaretler daha -ﬁm”:'hr !
yavas faiz indirimlerine iliskin beklentileri ve enflasyonun =" i
yapiskan kalacadina iliskin beklentileri artirdi. Hazine il 4,;#"
getirileri sal glinl yukselirken, dolar bir haftanin en distk ]‘3F i
seviyelerinden toparlandi. ABD ile Cin arasinda kiresel 5=
ticaret savasina iliskin artan endiseler ve yeni Baskan
Trump'in  Cin'e yénelik daha fazla ticaret tarifesi -
hazirlamasina ragmen, altin gavenli liman talebinden
sinirh destek gériiyor. Ote yandan Cin Merkez Bankasinin
gergeklestirdigi  altin  alimlan  fiyatlar  destekleyebilir.
Destek - direnc seviyelerindeyse olasi distslerde 2620 — SR iy
2600 - 2585 §$ seviyeleri destek olarak dne c¢ikarken, 2680
- 2700 $ seviyeleriyse olasi yukselislerde direnc olarak
izlenmekte.
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v Ons Gimis - Alun Gumis Rasyosu Altin l” I
Lehine Sinyal Veriyor ‘ ’ Lf

Dun glcli gelen ABD is glict piyasasi verileri politika ‘
faizinin bir stre daha yuksek kalacagl beklentisini _ij g ) 1
yansitirken kiymetli metal ilgisindeki baski yetersiz kald. 77 I

Bunda Trump'in Gréonland ve Meksika Kérfezine ydénelik '
ilhak benzeri aciklamalarn da etkili oldu bu da kiymetli
metallerdeki sinirli yiikselise katkida bulundu. Ote yandan
altin/gimis  rasyosunun  gimuis lehine  dUsusiinde
ylkselen kanal alt bandinda konsolide olmasi gimuste e
baski yaratan diger bir unsur olarak izlenmekte. Ayricq,
yukseliste kalicilik icinse kritik 30.00 $ seviyesinin (izerinde
seyri takip ediyoruz. Destek - direng seviyelerindeyse
30.00 - 29.70 - 29.50 $ seviyeleri destek, 30.40 - 30.80 - MRS s T o ke s sy - I ¢ T watas | - ©
31.00 $ seviyeleri direnc olarak izlenmekte. s
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v Brent Petrol - OPEC Uyelerinin Arzinda
Daralma

Rusya ve OPEC uyelerinden gelen uretimde daralmaya ‘ (|
isaret eden verilerin ardindan petrol piyasalarinda
ylkselis yonll islemler destekleniyor. Petrol Uretimi iki M
aylk artisin ardindan Aralik ayinda dastl. 76.15 Gzerinde
tepki alimlari sinirli kaldi. Onceki glin pozitif uyumsuzluk

70

gordigimiz  gunlilk grafikte yikselis teyidi alinirken MWW -
yatay trend kanall Gst bandina ataklar hizlanabilir. 76.60 e

tzerinde 78.20 - 79.70 - 80.00 sirali direngleri izlenebilir. 2 T N < =
76.60 - 75.60. — 75.00 destek olarak karsimiza ¢ikiyor.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

06 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.00 51.00
12:00 Euro B. Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.40 51.40
16:00 Almanya TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
16:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.30% -0.20%
17:45 ABD Hizmet PMI Ara.-Nihai 58.50 58.50
18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kas. -0.30% 0.20%
18:00 IABD Dayanikli Tuketim Mallari Siparigleri Kas.-Nihai -0.30% -1.10%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

13:00 Euro B. TUFE-Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.40% -0.30%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.70% 2.70%
13:00 Euro B. Issizlik Orani Kas. 6.30% 6.30%
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Kas. -$78.2 mir -$73.8 mir
18:00 ABD ISM Hizmet PMI (Ara) 53.50 52.10
18:00 IABD JOLTS s imkanlari Kas. 7.700bin 7.744 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

10:00 Almanya Perakende Satislar - Aylik Kas. 0.50% -1.50%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Kas. -0.20% -1.50%
13:00 Euro B. Tiketici Glven Endeksi Ara.-Nihai -14.50
13:00 Euro B. Ekonomik Guiven Endeksi Ara. 95.90 95.80
13:00 Euro B. UFE - Aylik Kas. 0.40%
16:15 ABD IADP Ozel Sektér Istihdami Ara. 130 bin 146 bin
22:00 IABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Onceki

10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.50% -1.00%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -4.50% -4.50%
12:00 Euro B. ECB Aylik Ekonomi Biilteni

13:00 Euro B. Perakende Satislar - Yillik Kas. 1.90%
16:30 IABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 211 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 IABD Tarim Digi Istihdam Degigimi Ara. 153 bin 227 bin
16:30 ABD Issizlik Orani Ara. 4.20% 4.20%
18:00 IABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Oca.-Oncii 74.00

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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