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Klresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

éncesinde
dusts ve

ABD endeksleri, seans acilisi
aciklanan fabrika siparislerindeki

dayanikli  mal  siparislerindeki  azalmaya
ragmen, teknoloji hisselerindeki yUkselisle
birlikte seansa alicii  basladi.  Ozellikle

Microsoft'un yapay zeka destekli veri merkezleri
icin planladidi blytk yatinm ve Apple ile
NVIDIA'nin ana is ortaklarindan Foxconn'un
rekor gelir aciklamasi, Nasdag endeksini
destekleyen ana unsurlar oldu. Ote yandan,
Kanada Basbakani Justin Trudeau'nun istifa
edecedini duyurmasi ve Fed Yoénetim Kurulu
Uyesi Lisa Cook'un faiz indirimleri konusunda
temkinli olunabilecedini belirtmesi, piyasalarda

belirsizlik  yaratiyor. Ek olarak  Fed'in
Denetimden Sorumlu Baskan  Yardimcisi
Michael Barr, 28 Subat'ta goérevinden

ayrilacadini duyurdu. Barr'in istifasi, finansal
dizenleme ve denetim alaninda vyeni bir
dénemin baslangicina isaret edebilir.

Hafta kapanisinda agiklanacak olan ABD
istihdam verileri ve FOMC toplanti tutanaklari,
yatirimcilarin odaginda olacak. Asya piyasalari,
Tayvanli Foxconn'un glgli finansal sonuglari ve
teknoloji  sektériindeki  olumlu  gelismelerin
etkisine kiyasla ABD Savunma Bakanlid
tarafindan Tencent Holdings ve CATL'in ABD'de
faaliyet gosteren Cin askeri sirketi olarak listeye
almasinin  ardindan  karisitk  seyir izliyor.
Japonyad'da ise enflasyon verilerinin
beklentilerin Uzerinde gelmesi, BoJ'un para
politikasi Uzerindeki baskilar artiriyor. Avrupa
endekslerinde Almanya'da acgiklanan enflasyon
verilerinin  beklentilerin lzerinde gelmesinin
etkisi sinirh  kaldi. Avrupa endeksleri gini
primle tamamlarken DAX tarafinda 20,000
psikolojik direnci Uzerine geri doénlildiguni
goriyoruz. Bugliin Euro Bélgesi'nde acgiklanacak
enflasyon verileri ve ECB yetkililerinin
aciklamalari,  piyasalarin = yénli  Uzerinde
belirleyici olabilir.

Giinliik
Fark (%)

30 Giin Yil Basi
Fark (%) Fark (%)

Son

S&P500 5975.38 0.55 -1.89 1.59
DJI 42706.56 -0.06 -4.34 0.38
Nasdaq 19864.98 1.24 0.03 2.87
DAX 20216.19 1.56 -0.83 1.54
FTSE 8249.66 0.31 -0.71 0.94
Nikkei 40083.30 1.97 2.54 0.47
SHCOMP 3229.64 0.71 -5.12 -3.64
Ons Altin 2641.88 0.27 0.37 0.71
Brent 75.84 -0.26 6.99 1.54
WTI 72.82 -0.28 8.74 1.77
Bakir 4.16 0.77 0.03 4.18
Gimus 30.18 0.94 -2.65 4.43
EURUSD 1.0418 0.29 -1.35 0.57
GBPUSD 1.2549 0.24 -1.49 0.27
USDCHF 0.9044 -0.02 2.92 -0.36
USDCAD 1.4307 -0.19 1.10 -0.60
AUDUSD 0.6277 0.54 -1.77 1.48
NzDUSD 0.5680 0.69 -2.62 151
USDCNH 7.3359 -0.16 0.70 0.02
USDRUB 107.0000 0.00 7.24 -5.73
USDMXN 20.3066 -0.10 0.60 -2.69
USDZAR 18.5782 -0.03 2.99 -1.70
USDBRL 6.7426 6.52 10.72 0.00
ABD 10Y 4.62 -0.02 0.46  0.87

Almanya 10Y 2.47 0.04 0.37  4.05

ABD 2Y 4.27 -0.02 0.16 0.38

Almanya 2Y 2.21 0.05 0.21 6.04
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - 6,050 Formasyon Hedefi Olarak
Karsimiza Cikiyor

Canak formasyon gérilen endekste 6,050 formasyon
hedefi olarak karsimiza cikiyor. Endekste ikili dip ve
Kasim gap seviyesi 5,832 seviyesinden alinan destekle
yukselis yonli ivme destekleniyor. Vadeli endekslerde
sinirli saticili bir gériiniim mevcut. bugiin odakta ISM PMI
verileri olmaya devam edecek. Seans icinde 6,021
direncini test eden endekste 6,000 uzerinde 6,050
formasyon hedefi olarak izliyoruz. 5930 altina sarkma
halinde 5900 - 5832 - 5810 (100 gunlik Ussel) sirah
destekleri izlenebilir.

v NASDAQ - Diisen Kanalda Ust Bant Test Edildi
ve NVIDIA Etkisi

Nasdaq Endeksi 243,30 puanlik (+%1,24) vyukselisle
19.864,98 seviyesinde kapandi. NVIDIA'nin hisseleri dnemli
kazanimlar goéstererek Nasdaq'in - genel  yukselisine
katkida bulundu. Sirketin yapay zeka teknolojisindeki
ilerlemeleri ve vyeni ¢ip tanitimi piyasalarin ilgisini
cekmeye devam ediyor. Micron'un hisseleri %113
oraninda  artis  gostererek  teknoloji  sektérinin
performansina katki sagladi. NASDAQ endeksi, teknolojik
gelismeler ve vyapay zeka ile ilgili sirketlere yoénelik
iyimserligin etkisiyle Ocak ayinda gig¢li bir baslangic
yapti. Buyuk teknoloji sirketlerindeki olumlu gelismeler ve
ylla gugli bir baslangic géz éniine alindidinda, uzun
vadede iyimser bir gériinim olusmakta. istihdam ve
Uretime iliskin raporlar pazarin  yénini etkileyebilir.
Teknik goérinimdeyse disen kanal Ust kanal bandi
izlenmekte. Bu sebeple yikselis icin 20,000 $ seviyesi
Uzerinde kalicilik takip edilmekte. Kalicilik gerceklesmezse
geri cekilmeler hiz kazanabilir. Disen kanala dogru egdilim
gézlemlenen endekste 19,700 - 19,400 - 19,200 $
seviyeleri destek, 20,000 - 20,200 $ seviyeleriyse direnc
olarak takip edilmekte.

v DAX - Kiresel Emsallerinden Pozitif Ayristi

Yikselen dip goérinimini koruyan endekste gin igi
direng olarak takip ettigimiz 20,000 - 20,175 bandi
Uzerinde kapanis alindi. 20,695 ana diren¢g konumunu
yukarida koruyor. Kuresel emsallerinden pozitif ayrisan
endekste 20,000 altinda sarkma halinde 19,710 - 19,655 -
19,675 sirali destekleri karsimiza c¢ikiyor.
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v Ons Altin - Politikalara iliskin Belirsizlik ve
Yatay Kanalda Pozitiflik

[20) T oY
ABD Baskani Trump, yalnizca kritik ithalatlari ticaret ) -,-ﬁ.l.‘m)l
tarifeleriyle  hedefleyecedi  yonlindeki  haberleri [-'L“_i -
yalanladi. ABD'nin  ozellikle Cin Uzerindeki ticari ']JJFI'LIJ.

hakimiyetini ilerletmek icin ylksek ithalat tarifeleri
uygulama s6zt verdi. Trump'in politikalart kuiresel
ticarete dair belirsizligi artiriyor. Dolar raporun
ardindan bir haftanin en distk seviyesine geriledi
ancak kayiplarinin biyltk kismini telafi etti. Dolardaki
zayiflik altina sinirli bir rahatloma sagladi. Destek - sram s T e RS e
direng seviyelerindeyse olasi dususlerde 2,600 - 2,585
- 2,540 S seviyeleri destek olarak éne cikarken, 2,650 —
2,680 — 27,00 S seviyeleriyse olasi yukselislerde direnc
olarak izlenebilir.
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v Ons Gimiis — Kiymetli Metal ilgisi ve Yiukselis

Momentumu 1 i LHT
__________________ *HJ M‘fﬂ r{ 4‘%4

Ons gumus altin/gimuls rasyosunda yasanan dusus [“llhﬂ.ﬂj
sonrasi  sonrasi  gectigimiz  glinlerde  belirtilen ' HTI'

formasyon hedefine (30.80) dogru ilerlemekte.

Yukselen kiymetli metal ilgisinin glimiste de vyer YN
bulmasi altin/giimis rasyosundaki giimis lehine MW Ve
dustsin dengelenme ihtimaline karsi da ons gimus
fiyatina destekte bulunmakta. Ayrica, yukseliste
kalicilik icinse kritik 30.00 $ seviyesinin Uzerinde seyir
izlenmekte. Destek — direng seviyelerindeyse 30.00 -
29.70 — 29.50 §$ seviyeleri destek, 30.40 - 30.80 - 31.00
$ seviyeleri direnc olarak izlenmekte.

30.137 - 10 - 08:49:43 |1u 24 11.24
Ll

M EA&IBRENT GUW | TL | LOG |KHN|SVD [SYMTMP|wy| FICHERE MATRIKS [-1-l0lo
90, g

v Brent Petrol — 76.15 $/Varil Uzerinde Tepki
Alimlan Zayif

Avrupa'da, Almanya'da Aralik ayi tuketici enflasyonu
verileri beklentilerden glcli gelirken Euro Bolgesi
ekonomisi Uzerindeki baskinin arttigini gosterdi. Zayif
ekonomik veriler talebe iliskin endiseleri artiriyor. Ote
yandan brent petrolde ilk direng olarak izledigimiz
76.15 Uzerinde tepki alimlari sinirh kaldi. Yeni gline '
baslarken teknik indikatorle fiyat arasinda pozitif :
uyumsuzluk gdriiyoruz. 76.15 (zerinde 76.60 — 77.25 %\/\/\\ i
bandi ana direng olarak izlenebilir. 75.60. — 75.00 - >
74.60 gln ici destek olarak izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

06 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.00 51.00
12:00 Euro B. Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.40 51.40
16:00 Almanya TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
16:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.30% -0.20%
17:45 ABD Hizmet PMI Ara.-Nihai 58.50 58.50
18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kas. -0.30% 0.20%
18:00 IABD Dayanikli Tuketim Mallari Siparigleri Kas.-Nihai -0.30% -1.10%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

13:00 Euro B. TUFE-Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.40% -0.30%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.70% 2.70%
13:00 Euro B. Issizlik Orani Kas. 6.30% 6.30%
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Kas. -$78.2 mir -$73.8 mir
18:00 ABD ISM Hizmet PMI (Ara) 53.50 52.10
18:00 IABD JOLTS s imkanlari Kas. 7.700bin 7.744 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

10:00 Almanya Perakende Satislar - Aylik Kas. 0.50% -1.50%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Kas. -0.20% -1.50%
13:00 Euro B. Tiketici Glven Endeksi Ara.-Nihai -14.50
13:00 Euro B. Ekonomik Guiven Endeksi Ara. 95.90 95.80
13:00 Euro B. UFE - Aylik Kas. 0.40%
16:15 ABD IADP Ozel Sektér Istihdami Ara. 130 bin 146 bin
22:00 IABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Onceki

10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.50% -1.00%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -4.50% -4.50%
12:00 Euro B. ECB Aylik Ekonomi Biilteni

13:00 Euro B. Perakende Satislar - Yillik Kas. 1.90%
16:30 IABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 211 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 IABD Tarim Digi Istihdam Degigimi Ara. 153 bin 227 bin
16:30 ABD Issizlik Orani Ara. 4.20% 4.20%
18:00 IABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Oca.-Oncii 74.00

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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