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Yurt Disi Piyasalar Bulteni 02.12.2024

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gundem Masasi

ABD endekslerinde Sukran GUnU sonrasi erken
kapanis gorilen Cuma seansinda islem hacmi
dolar bazinda aylik ortalamanin altinda kaldi. Ote
yandan S&P 500 endeksinde 11 Kasim zirvesi ve
6,000 uUzerinde tutunma glcgli kalmaya devam
ediyor. Kasim ayi, 2024'Un en iyi ayi olarak 6ne
cikarken goésterge endeks S&P 500 %5'in Gizerinde
yukselisle ayr tamamladi. Hazine getirilerinde
gerileme gorilirken dolar endeksi ABD'nin yeni
baskani Trump'in BRICS lkelerinin  tamamina
%100 vergi uygulanacadini  bildirmesi ile
yukseliste. Suriye'de i¢ savas glindemi yakindan
izleniyor. Asya Pasifik endekslerinde sinirh alicili
seyir mevcut. Avrupa vadelileri dengeli seyrediyor.

Euro Bolgesi kasim ayi imalat PMI verisinin son
okumasi (12:00) aciklanacak. ABD kasim ayi S&P
Global imalat PMI verisinin son revizyonu (17:45)
kasim ayi ISM imalat verisi (18:00) aciklanacak.
Fed Guvernéri Christopher Waller (23:15)
konusacak.

New York'ta islem géren kahve vadeli islemleri,
Cuma glnl tedarik endiseleri nedeni ile 27 yilin
zirvesine ulastl. Yuksek kaliteli Arabica kahve
fiyatini takip eden vadeli islemler %6'nin Gzerinde
yukselirken 3,35 dolar seviyesini test etti. Arabica
kahve fiyatlari yilbasindan bu yana %70'in
Uzerinde deder kazandi. En buyldk kahve
ihracatcisi Glkeler Brezilya, Vietnam, Kolombiya
olurken kahve agagclarini etkileyen kurakhdin
ardindan  Brezilya'da  arzin  yavaslayacadi
endiseleri artti. 2020 sonrasinda son Ug¢ yilda asir
kuraklhk altinda olan kuresel iklim hareketi (El
Nino) yerini kis sicakliklarinin Gliney'de normalden
daha sicak ve Kuzey'de normalden daha soguk
olacadi (La Nina) bir doneme birakiyor. La Nina
ozellikle  Gretim  bodlgelerinde  dengesizlikler
yaratirken ihracat planlarnini etkilemektedir. Bu
durum, tarim emtialarinda fiyat dalgalanmalarina
neden olabilir. Bu baglamda 2025'in ilk sinyalleri
tarimsal emtialar icin volatil bir seyre isaret
etmekte.

Son Giinliikk 30 Giin Yil Basl
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri
S&P500 6032.38 0.56 5.30 26.47
DJI 44910.65 0.42 6.80 19.16
Nasdaq 19218.17 0.83 5.36 28.02
DAX 19598.49 -0.14 1.78 16.99
FTSE 8286.48 -0.01 1.34 7.15
Nikkei 38513.02 0.80 1.21 15.09
SHCOMP 3363.98 1.13 2.81 13.08
Ons Altin 2632.17 -0.69 -3.81 27.59
Brent 72.36 0.03 -0.66 -5.86
WTI 68.43 -0.05 -0.97 -4.18
Bakir 4.05 -1.12 -6.48 4.77
GUmus 30.21 -1.38 -6.92 26.96
EURUSD 1.0508 -0.65 -3.00 -4.82
GBPUSD 1.2694 -0.28 -2.12 -0.30
USDCHF 0.8847 0.43 1.69 5.18
USDCAD 1.4042 0.28 0.57 5.98
AUDUSD 0.6498 -0.40 -0.93 -4.66
NZDUSD 0.5902 -0.37 -1.04 -6.61
USDCNH 7.2842 0.47 2.04 2.22
USDRUB 107.2600 0.94 9.78 20.18
USDMXN 20.4767 0.56 0.94 20.59
USDZAR 18.1407 0.61 2.78 -0.83
USDBRL 6.0183 0.74 2.55 24.03
ABD 10Y 4.22 0.05 -0.15  8.79
Almanya 10Y 2.09 -0.00 -0.31  4.13
ABD 2Y 4.21 0.05 -0.01  -1.13
Almanya 2Y 1.96 -0.00 -0.30 -18.37
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - islem Hacimleri Ayhk Ortalamanin
Altinda

Gosterge endekste 11 Kasim zirvesi ve 6,000 lzerinde
tutunma glcli kalmaya devam ediyor. Perakende (mal
hizmet) - bilisim teknolojileri — madde/materyal
sektorlerine para girisi gorildi. Gayrimenkul, finans,
kamu hizmetleri sektérlerindeki geri ¢ekilme ise sinirh
kaldi. Canak formasyon hedefinin test edilmesinin
ardindan 6,000 Ulzerinde kapanislarin  devaminda
6,075 - 6,100 bandi direng olarak karsimiza cikiyor.
6,000 altinda 5,975 - 5,930 bdlgesine glic kazanmak
icin geri ¢cekilme gorebiliriz.

v NASDAQ - 14 Kasim Gap'i Uzerinde Kalicilik
Takip Edilecek

Stkran gunia  tatili  sonrasinda erken  kapanis
goérdigimiz endekste 14 Kasim gap'ine paralel
kapanis aldik. Vadeli endeksler yeni haftaya sinirh
saticili bashyor. 10 glnluk Ussel ortalamanin gectigi
19,054 seviyesi Gzerinde kalciligin devaminda 19,365 -
19,400 seviyeleri direng olarak karsimiza c¢ikmakta.
19,054 altinda 18,910 — 18,815 seviyeleri destek olarak
takip edilebilir.

v" DAX - Haftalik Deger Kazanimlari Korunuyor

Endekste haftalik deder kazanimi %157 olarak
gerceklesti. Almanya'da issizlik orani ikinci ayda da
%6.10 seviyesinde sabit kalirken issizlik orani dedisimi
ise 7 bin kisi olarak beklentilerin olduk¢a altinda
gerceklesti. Issizlik oraninin duraganlasmasi endekste
katalizér etki yaratirken volatil bir seans gerceklesti.
Ekim zirve seviyelerinde yakinsadidi goértlen endekste
19,500 seviyesi Uzerinde kalicihg pozitif
dederlendiriyoruz. Yukari momentumun devaminda
19,674 seviyesi Gizerinde yeni zirve arayislarina girebilir.
Gun ici veri takviminde Almanya ve Euro B. imalat PMI
verileri odadimizda olacak. Endekste olasi kar
realizasyonlarinin  gérilmesi durumunda 19,550 -
19,500 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin — Trump'in Yeni Vergi Plani ile Destek
Bulan Altinda Gugla Dolar Baski Yaratmakta

Ons altin ABD Baskani secilen Donald Trump'in BRICS
grubu Ulkelere ylksek gumrik vergileri uygulama
tehdidi sonrasinda gliclenen dolarin baskisi altinda.
Ayrica Amerikan tahvillerindeki getiri artisi da dikkat
cekti. Jeopolitik risklerle glivenli liman arayisinda ise
Suriye'de ac¢ida c¢ikan savas ve Rusya - Ukrayna
arasindaki artan gerilim altina pozitif yonlu bir tepki
icin katkida bulunabilir. Gelismeler sonrasi 2620 $
seviyelerine kadar c¢ekilen altinda olasi disuslerde
teknik olarak 2600 - 2575 — 2530 $ sirali destekleri,
olasi yukselislerde ise 2650 — 2680 — 2700 $ seviyeleri
direng olarak izlenecektir.

v/ Ons Gimis — Yatay Kanal Bandinda Hareket
Sarayor

Trump'in BRICS {Ulkelerine de tarifeler uygulayacagini
belirtmesinden dolayi kiymetli metallerde olusan deger
kaybi ons gimuste de yer buldu. Boylece yatay kanal
bandindaki yukselis hareketi sekteye ugrayan gimus
geri cekildi. Teknik gérinimdeyse 30.00 - 29.60 $
seviyeleri destek, 30.50 — 31.00 - 3155 $ seviyeleri
diren¢ olarak izlenmekte. Altin — gimus rasyosunda
altinin gimuse kiyasla deger kazanimi olasi bir tepkide
ons gumuste denge arayisini éne ¢ikarabilir.

v" Brent Petrol — OPEC+'nin Ertelenen Toplantisinin
Ardindan Yatay Seyrediyor

OPEC+ toplantisinin ertelenmesi ile birlikte erken kapanis
gorilen hafta kapanisinda konsolide olma ¢abasi éne
cikti. Her ne kadar israil ve Lubnan arasinda ateskes
sadlanmis olsa da taraflar ateskesi ihlal etmekle
suclaniyor. Orta Dogu'da tansiyon yeni haftaya baslarken
Suriye glindemi ile yuksek. Cin'deki fabrika faaliyetleri ise
beklentilerin lzerinde. Federal tatil nedeni ile islem
hacimleri sinirh kalan petrol piyasalarinda dolar bazinda
petrol talebi baskilanmaya devam ediyor. Olasi bir
yukselisten bahsetmek icin 72.50 - 73.10 $/varil lizerinde
kaliciik beklentimizi koruyoruz. 74.80 - 74.95 $/varil
bandi ana diren¢ konumuna oturmus durumda. 72.50
altinda saatlik kapanislarin devaminda 71.80 - 70.90 sirali
destekleri takip edilebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

02 Aralik 2024 Pazartesi
Saat U Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

04:45 imalat PMI Kas. 50.60 50.30
11:55 imalat PMI Kas.-Nihai 43.20 43.20
12:00 imalat PMI Kas.-Nihai 45.20 45.20
13:00 issizlik Orani Eki. 6.30% 6.30%
17:45 imalat PMI Kas.-Nihai 48.80 48.80
ISM imalat PMI Kas. 47.60 46.50
03 Aralik 2024 Sali

Aciklanacak Veri Beklenti
JOLTS s imkanlari Eki. 7.510 bin

04 Aralik 2024 Carsamba

Onceki
7.443 bin

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
04:45 Cin Hizmet PMI Kas. 52.40 52.00
11:55 Almanya Hizmet PMI Kas.-Nihai 49.40 49.40
12:00 Euro B. Hizmet PMI Kas.-Nihai 49.20 49.20
13:00 Euro B. UFE - Yillik Eki. -3.30% -3.40%
16:15 ABD ADP Ozel Sektér Istihdami Kas. 165 bin 233 bin
17:45 ABD Hizmet PMI Kas.-Nihai 57.00
18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eki. 0.30% -0.50%
18:00 ABD Dayanikli Tiketim Mallari Siparigleri Eki.-Nihai 0.20%
21:45 ABD FED Baskaniu Powell'in Konusmasi
Saat Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik Eki. -1.80% 4.20%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Yillik Eki. 1.80% 0.01
13:00 Euro B. Perakende Satiglar - Aylik EKki. -0.20% 0.01
13:00 Euro B. Perakende Satislar - Yillik Eki. 1.90% 0.03
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Eki. -$75.0 mir -$84.4 mir
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Baswirulari 213 bin
06 Aralik 2024 Cuma
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Eki. 1.00% -2.50%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Eki. -3.30% -4.60%
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindirimig) Eki. 15.7b 17.0b
13:00 Euro B. GSYH Bulyume - Ceyreksel 3C24 0.40% 0.40%
13:00 Euro B. GSYH Buylime - Yilliklandinimig 3C24 0.90% 0.90%
13:00 Euro B. istihdam D_egi§imi - Aylik 3G24 1.00%
16:30 ABD Tarim Dig1 Istihdam Degisimi Kas. 200 bin 12 bin
16:30 ABD issizlik Orani Kas. 4.20% 4.10%
18:00 ABD Michigan Tiiketici Guven Endeksi Ara.-Oncii 73.00 71.80
* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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