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Klresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

ABD endeksleri yilin son seansini yatay negatif
momentumla kapatirken S&P 500 yillk bazda
%23.94  ylukselis  kaydetti.  Muhtesem 7
sirketlerindeki para cikisi endeksleri baskilayan
ana unsur olmaya devam etti. Makro glindemde
endekslerde baski yaratacak olcekte haber akisi
olmamasina kiyasla pozitif reel faiz ortaminin
korunmasinin  bir slredir altini ¢iziyoruz. Reel
faizler %2.24 seviyesinde. Dolar cinsinden emtia
talebinin baskilanmasi ise glvenli liman arayisini
da dengeliyor. Bugln Tesla'nin teslimat raporu
NASDAQ tarafinda volatilite yaratabilir. Japonya
piyasalari bugin tatil. Hang Seng endeksinde,
Cin'de aciklanan Caixin imalat PMI verisinin
ardindan saticili seyir hakim. ABD vadelileri yeni
yihn ilk  seansina dengeli basliyor. Avrupa
endeksleri, tatilden doénerken yilin ilk seansina
yukselisle basliyor.

Ekonomik takvimde buglin, Euro Bolgesi aralik ayi
imalat PMI verisinin son okumasi 12:00'de
aciklanacak. ABD'de haftalk issizlik maasi
basvurulari verisi 16:30'da, aralik ayi S&P Global
imalat PMI verisinin son okumasi aciklanacak.

Tesla’'nin buglin yillik %5 ve c¢eyrege goére %10
artisla  yaklasik  510.000 adet  teslimat
gerceklestirmesi bekleniyor. Sirket, bugliin 2024'lUn
4. ceyregine ait teslimat rakamlarini agiklayacak.
UBS'nin  tahmini, 512.000'lik konsensUsin biraz
altinda ancak 500.000 ile 510.000 arasinda
degisen beklentilerle uyumlu. Tesla'nin enerji
depolaoma segmentinde c¢eyrekte 9,1 GWHh'lik
dagitim éngériliyor, bu da yillik %32'lik bir artis.
Teslimat raporunun ardindan odak noktasi
Tesla’'nin Ocak ayi sonundaki finansallari olacak.
Piyasalar, Elon Musk'in 2025 kilavuzu ile ilgili
yorumlarina odaklanacak. Tesla, 2025 icin %20-
30'luk bir buylime hedefi belirledi; bu da 2,2-2,4
milyon adede karsilik geliyor ve bu, sirasiyla 1,9 ve
2,0 milyonluk konsensls tahminlerini asiyor.
Hatirlatmamiz gerekirse, sirket 3C24'te yillik %6
artisla 462.890 teslimat gergeklestirdi. Sirket en iyi
teslimat doénemini 4C23'te 484.507 aragla
gerceklestirmisti.

Son Giinlik 30 Giin Yil Basl
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri
S&P500 5881.63 -0.43 -2.78 0.00
DJl 42544.22 -0.07 -4.83 0.00
Nasdaq 19310.79 -0.90 -0.87 0.00
DAX 19909.14 -0.38 -0.54 0.00
FTSE 8173.02 0.64 -2.23 0.00
Nikkei 39894.54 -0.96 1.65 0.00
SHCOMP 3262.56 -2.66 -3.44 -2.66
Ons Altin 2634.99 0.37 -0.27 0.44
Brent 74.83 0.18 1.75 0.18
WTI 71.72 0.23 2.80 0.23
Bakir 3.99 0.04 -3.80 0.06
Gumis 29.31 1.54 -5.53 1.44
EURUSD 1.0360 0.10 -1.42 0.01
GBPUSD 1.2510 -0.05 -1.28 -0.05
USDCHF 0.9052 -0.27 2.13 -0.27
USDCAD 1.4408 0.11 2.42 0.11
AUDUSD 0.6204 0.31 -4.30 0.31
NZDUSD 0.5606 0.17 -4.64 0.20
USDCNH 7.3258 -0.12 0.39 -0.12
USDRUB 110.0000 -3.08 451 -3.08
USDMXN 20.7819 -0.42 2.19 -0.42
USDZAR 18.7968 -0.54 3.76 -0.54
USDBRL 6.7426 6.52 11.51 0.00
ABD 10Y 4.56 -0.01 0.33 -0.31
Almanya 10Y 2.36 -0.01 0.31 -0.42
ABD 2Y 4.24 -0.01 0.06 -0.19
Almanya 2Y 2.07 -0.01 0.14 -0.67
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Endekslerde Son Durum
v S&P 500 - Yili %23.94 Yikselisle Tamamladi

50 gunltk ortalamaya guc kazanmak igin geri ¢ekilme
gordiigimiz endekste bu seviye asilmakta zorlaniliyor.
5,930 altinda kapanislarin devaminda ikili dip seviyesi
5,832 ana destek olarak karsimiza cikiyor. 5910 (15
Aralik gap'i) ara destek olarak izlenebilir. Endekste Fed
sonrasi 23 Aralik'ta 5,931 seviyesinden teyit aldigimizi
da g6z o6ninde bulundurdugumuzda olasi dip
almlarinda 5,990 - 6,075 bandi direng olarak karsimiza
cikiyor.

v NASDAQ - Yeni Yil Yikselisi Sinirh Kaldi ve
Endeks Kararsiz Géranimde

31 Aralik 2024 itibaryla Nasdaq Bilesik Endeksi gliinu
%0,9 dustsle 19.310,79'da kapatti. Buna ragmen
endeks 2024 vyilinda yillk %28,64 gibi 6nemli bir
kazang elde etti. Bu sebeple de, yil sonuna dogru kar
alma beklentisi, yliksek performans gosteren teknoloji
hisselerinde diistislere neden olan ana etken oldu. Ote
yandan sabit getirili menkul kiymetlerin (tahvil, bono)
artan getirileri, 6zellikle teknoloji sektéri olmak Uzere
hisse senetleri Gzerinde baski yaratti. Bu yil "Noel Baba
rallisinin” olmamasi  ve yil sonu dalgalanmasi,
piyasanin  son ddnemdeki gerilemesine katkida
bulundu. Teknik agidan son gunlerde 19,400 - 20,000
bandinda konsolidasyon yasayan endekste destek
seviyeleri 19,200 - 19,000 - 18,800 seviyeleri destek,
19,400 - 19,600 - 20,000 seviyeleriyse diren¢ olarak
takip edilmekte.

v  DAX - 20,000 ilk Diren¢ Olarak Karsimiza
Cikiyor

Ters canak formasyon gérilen endekste 19,655 boyun
gizgisinden destekle 50 gunlik ortalamasi yakindan
teyit alindigi gériltyor. Teknik indikatoérlerle pozitif
uyumsuzluk goérulen graofikte, 19,655 - 19,675 bandi
destek olarak karsimiza cikarken bu bant Uzerinde
20,000 - 20,175 bolgesine vyukselis desteklenebilir.
Almanya'da bugln agiklanacak olan imalat PMI aralik
verisinin son okumasi endeks fiyatlamalarinda katalist
etki yaratabilir. DAX vadelileri dengeli bir seans
acilisina isaret ediyor.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum
v Ons Altin = Yilin ilk Gani Altin Yatay Kanalda

Yeni yilin ilk islem glntinde altin 2,600 - 2,700 $ bandi
arasindaki seyrine devam etmekte. Uzun vadeli
ylikselen kanal alt bandina sarkma ile trend yatay
kanala dénmis durumda. Veri takibinde bugiln
haftalik isssizlik maast basvurular ve imalat PMI
izlenmekte. Destek — direng seviyelerindeyse 2,620 -
2,600 - 2,580 $ seviyeleri destek, 2,650 — 2,680 - 2,700
$ seviyeleriyse direnc olarak izlenmekte.

v Ons Gumis - Altin/Gimias Rasyosu Gumis
Fiyatlarinda Altina Kiyasla Volatil Goérinim
Sagliyor

Yeni vyila ikili dip gérGnimin ardindan vyukselisle
baslayan giimis 200 gunltk ortalamasinin olusturdugu
direng bolgesine gelmis durumda. Altin/gimus
rasyosunda da kuvvetli direnc bélgesi 90 $
seviyelerinden yasanan geri ¢ekilme giimuUsteki yUkselis
goérinimine katkida bulundu. Gegtigimiz yil kasim
ayinda da benzer bir hareket izleyen ons gimuste 200
gunlik ortalama direncinin  kirlhmi  gergeklesmis
durumda ikili dip seviyesi formasyon hedefi 30.80 $
takip edilmekte. Destek - direng seviyelerindeyse
29.00 - 28.80 - 28. 50 $ seviyeleri destek, 29.50 -
29.80 — 30.00 - 30.40 $ seviyeleri direnc olarak
izlenmekte.

v Brent Ffetrol — Petrol Stoklarinda Gerileme
Talebe lligskin Endiseleri Dengeliyor

Amerikan Petrol Enstitlst verilerine gore, 27 Aralik ile
biten haftada ABD'deki petrol stoklari 1,4 milyon varil
azalis kaydetti. Resmi veriler Persembe glini takip
edilecek. Dolar endeksinde 108,00 kritik direnci
Uzerinde seyir korunsa da ilimh geri ¢ekilme Asya
seansinda stoklardaki azalis ile petrol piyasalarini
destekledi. Yukselen dip goériniminin korundudu
brent petrolde 74.15 ikili zirve Uzerinde ivme kazanimi
ile 100 gunluk Ussel ortalamasina paralel seyir izleniyor.
75.05 - 75.60 - 76.15 sirali direnclerini takip etmeye
devam ediyoruz. 74.15 - 73.00 - 72.60 destek olarak
karsimiza ¢ikiyor.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

30 Aralik 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Ara) 42.80 40.20
18:00 IABD Bekleyen Konut Satiglari-Aylik Kas. 0.90% 2.00%
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari-Yillik Kas. 7.90% 6.60%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

Almanya Yilbag! Tatili
17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi - Yillik Eki. 4.40%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
Yilbas Tatili (ABD, ingiltere, Tiirkiye,Cin,Almanya
02 Ocak 2025 Persembe

Saat Ulke Aciklanacak Veri Onceki

11:55 Almanya imalat PMI Ara.-Nihai 42.50 42.50
12:00 Euro B. imalat PMI Ara.-Nihai 45.20 45.20
15:00 IABD MBA Mortgage Basvurular -0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 219 bin
16:30 IABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1.910 bin
17:45 ABD imalat PMI Ara.-Nihai 48.30 48.30
18:00 ABD insaat Harcamalari - Aylik Kas. 0.30% 0.40%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya issizlik Orani Ara. 6.20% 6.10%
18:00 ABD ISM imalat PMI Ara. 48.30 48.40

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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