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Petrolde Fonlar Yeniden Long Pozisyonlari Artiriyor

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 02 — 08 Ekim haftasini kapsayan raporda, fonlarin
ABD enflasyon verisi dncesinde short pozisyonlara girislerini hizlandirdigi gériliyor. Is gtict piyasasina iliskin
riskler ise sektor verilerini odaga alirken; ilgili haftada jeopolitik risk priminin petrol piyasalar Gzerindeki etkisi
ile fonlar yeniden ham petrolde long pozisyonlarini artiriyor. ilgili ddnemde aciklanan, ABD Tarim Disi istihdam
verisinde issizlik oranindaki gerilemeye kiyasla beklentilerin tGzerinde 254 bin olarak aciklanan veri Fed
tarafinda da é6numuzdeki toplantilar icin ayrismayi beraberinde getirir nitelikte. Ttketim ve istihdam tarafinda
net bir yavaslama isareti bulunmazken pozitif reel getirinin strdigint hatirlatalim. Altin ve Euro lehine
pozisyonlanmalar zayiflarken dolar yoénlt hareketler Euro tarafinda sinirli marj hareketini beraberinde
getirebilir. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz karar piyasa hareketlerine 07 Kasim Fed toplantisi
oncesinde yon verecektir.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak aciklanan Commitments of

Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlar

go6stermektedir. Veriler, Cuma ginleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Bayik yatinm fonlari, bazi baytk yatinmcilar ve finans sirketlerinin kéar
etmek amaciyla aldidi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagclh pozisyon alan kuruluslardir.

» Long — Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short - Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Acik pozisyonlar: Bu bdlim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

> Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

> Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam acik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekilatérlerin pozisyonlar piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir.
Ticari kuruluslar, hedge amach pozisyon aldiklari icin piyasanin hangi yone gidecegdinden bagimsiz olarak hareket
ederler. Spekilatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurttarler. Genel
anlamiyla spekilatérlerin pozisyonlarina bagl olarak piyasanin yénit hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak biyuk
yatirnmcilarin kisa vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede
olabilecegi g6z ardi edilmemelidir. Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blaylk 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiiglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatérler bu pozisyonlari géz 6énlnde bulundurarak kendi pozisyonlarina
sekil verirler. Bu ylUzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon blytkltkleri bize trendin gici hakkinda bilgi
verebilir. Ticari islem yapanlarin pozisyonlar yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend ydniine dair olusan bir
zayiflamanin habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amagli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi
da piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yén degisimlerinde genellikle spekulatif
pozisyonlar (Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekilatif
pozisyonlarda long pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu
durum piyasanin asagi yénli gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acik pozisyonlarda
o6nce bir azalma gérilir daha sonra agik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yén dedisimlerinin bir diger tipik
belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Avrupa'da veri akisi Euro lehine hareketli sinirlandirirken bu hafta odakta ECB'nin faiz karari olacak. Dolar lehine
toparlanma mevcut. 103,00 seviyesi Uzerinde DXY Euro'da dar marjda hareketi beraberinde getirebilir. 103,20 -
104,80 bandi direnc¢ olarak karsimiza ¢ikiyor. 200 g. ortalama seviyesine (1,0905)yaklasan paritede teknik agidan
zayif goérinimin hakim oldudu gérinlyor. Fonlarin, ilgili haftada short pozisyonlara girisinin hizlandigi
gorulurken net long pozisyonlarda gerileme mevcut. ECB karar paritede katalist etki olusturacaktir.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin ilgili haftada alcalan trend kanal icerisindeki momentumunu korurken ABD enflasyon verisi dncesi
long pozisyonlarda sert dislts buna kiyasla short tarafa sinirli giris mevcut. Altin'da, 10 glnlik Ussel ortalama
Gzerinde kalicilidi takip etmeye devam ediyoruz. 2,640 Uzerinde dért saatlik kapanislarin devaminda 2,700 -
2,755 bandi direng olarak karsimiza cikiyor.
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Long 468 876 238 817,678 206
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Petrol piyasalarinda israil eksenli gelismeler giindemdeki yerini korurken Cin'den gelen deflasyonist baskilar ise
fiyatlar Gzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. ilgili haftada petrol piyasalari %8'in tizerinde deder kazanimi
ile haftayr tamamlarken, fonlarin long pozisyonlarini artirdigi buna kiyasla short pozisyonlardan cikislari dikkat
cekti. Net long pozisyonlarda artis mevcut.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 72359 59  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Strateji ve Yatinnm Danismanhigr Madarlaga
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere
aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa
edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem
yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§ger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi
degdilseniz lutfen mesaiji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta
yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli
veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gtivenilirligine inanilan
kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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