Yatlrlm TURKIYE'NIN ILK BORSA
Finansman ARACI KURUMU

Uluslararasi Piyasalar Haftalik Pozisyon Raporu 16.07.2024

Fonlar Euro’'da Kararsiz Seyrini Korusa da Nette Yeniden Long Pozisyona Gegtiler

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 3 - 9 Temmuz haftasini kapsayan raporda, fonlarin
Euro'da yeniden long pozisyona gectigi gortlmekte. Altin talebi ise devam ederken fonlarin net long pozisyon
buyukligu 2023 rekorunu da gecti. Petrol tarafinda ise WTI'da 80 dolar bdlgesine dogru geri ¢cekilmeye karsin
fonlarin net long pozisyonunda énemli bir degisiklik yer almiyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak aciklanan
Commitments of Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari
pozisyonlari géstermektedir. Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Blyutk yatinm fonlari, bazi baytk yatirnmcilar ve finans sirketlerinin

kér etmek amaciyla aldidi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amach pozisyon alan kuruluslardir.

Long — Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Short - Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Open interest- Acik pozisyonlar: Bu bélium kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine

uymayan traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade

etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam acik veya
kapali pozisyon sayisidir.
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Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢cok baz alinan veri setlerinden
biridir. Ticari kuruluslar, hedge amacgl pozisyon aldiklar icin piyasanin hangi yéne gidecedinden bagimsiz
olarak hareket ederler. Spekilatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji
yuratarler. Genel anlamiyla spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yéni hakkinda fikir sahibi
olunabilir. Ancak blyuk yatinmecilarin kisa vadeli olarak pozisyon dedistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin
etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir. Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken
pozisyonlarin vadesi blyltk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirmcilara ve ticari
olmayan sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz 6niinde bulundurarak kendi
pozisyonlarina sekil verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buytklikleri bize trendin
glict hakkinda bilgi verebilir. Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend
yonlne dair olusan bir zayiflamanin habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amagl pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin
azalmasi da piyasada bir realizasyon (dlizeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yon dedisimlerinde genellikle
spekiilatif pozisyonlar (Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek
olursak; spekulatif pozisyonlarda long pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long
pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asadi yonlt gitme olasihdinin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu
dénemlerde acik pozisyonlarda énce bir azalma gérilir daha sonra acik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar.
Yoén dedisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Avrupa'da secim slreci sonrasi Euro'da da baski azalirken fonlar yeniden nette long pozisyona gecmeye
hazirlaniyor. Diger taraftan Dolar talebinin de Fed beklentilerindeki iyimserlikle birlitke azaldigini gérmekteyiz.
Paritenin 1.08 Uzerine yerlesmesi ve 1.09'lara dogdru yukari edilimi korumasi fonlarin vadeli piyasalarda Euro
lehine pozisyonlarinin artmasini saglayabilir. Teknik olarak 1.09'un asilmasi yukari egilimi destekleyebilir.

Export
Euro Currency Future
Report * Source
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chg Pasition Chg Mo. Traders
» Reportable
Long 561,994 195 665,655
Short 585,610 162 689,357
Net -23.616 -- -23,702
» Non-Commercial
Long 165,829 +1,460 177,710 +3,632
Short 162,206 166,436
Spreading 20,917 3 68,0538
Net 3,623 +13,147 -- 11,274 +1/7,406
+ Commercial
Long 375,248 419,887
Short 402,487  +12,87/8 454,864 +5,689
Net -27 239 -3.977
» Non-Reportable
Long 75,272 +2 024 78,304 +2 076
Short 51,656 +H548 54,602 +1,011
Met 23,616 23,702 +1,065
» Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 637,266 : ; 743,959
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Ticari Olmayan Net Pozisyon
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Artan jeopolitik riskler ve Fed'e iliskin beklentiler altin talebini desteklemeye devam ediyor. Tahvil faizlerindeki
gerileme devam edebilir ki bu da altini ana desteklerin tzerinde tutabilir. Net long pozisyon blyUkligi
gectigimiz haftalarda gectigimiz yil zirvelerinin Gzerine gecmisti. 2390 ve 2420 destekleri Gzerinde teknik olarak
yukari egilim sUrebilir.

GCQ4 Comdt Export
2yt wl Gold 99.50% USD : i
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Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest

» Reportable
Long
Short
Net
» Non-Commercial
Long
Short
Spreading
Net
» Commercial
Long
Short
Net
» Non-Reportable
Long
Short
Met
» Total Reportable and M.
Total Reportable and ...

Paosition

465,701
491,555
-25,854

303,043
43,268
69,751

2504, 775

92,907
373,536
-280.629
50,623

24,769
25,854

516,324
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+58,665
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+6,002
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Table
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Pasition

741,525
fo8,397
-26,872

303,267

43,031
206,685
235,236

171,573
453,682

-282,1049

57,902
31,020
26,872

799,427

Chg Mo. Traders
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+6,141
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

80 dolar bandina kadar gerileyen WTl'da jeopolitik risklerin ylksek seyri nedeniyle ana destekler tzerinde
tutunma stirmekte. Asya ekonomilerinden gelen zayiflik sinyali devam ediyor. ABD'de mevsim kosullarinin tGretim
Gzerindeki baskisina karsin petrolde ana zirvelerden geri ¢ekilme var. Fonlar ise ellerinde tuttuklari net long
pozisyonlarini koruyor ve sinirli diizeyde artirmis durumda. 80 dolar kritik destek olacak.

Export
2w (Nad LIS Crude WTI Future
Report O e = Mew York Mercantile Exchange
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chg Pasition Chg Mo. Traders
» Reportable
Long 1,676,266  +35,530 + 2,098,278 +0.317
Short 1,717,808  +45937 247 2,140,961  +20,251
Net -41 543 -42 683
» Non-Commercial
Long 369,229 #7494 ( 369,326
Short 85,335 5 77,084
Spreading 693,195  +25,531 : Q05,277 +10,884
Net 283,804 +3 048 -- 292 247
* Commercial
Long 613,841 +9,255 s +4 763,675 +5,314
Short 939278 +23,6010 ; 1,098,600  +14,756
Net -325437 -334.925
» Non-Reportable
Long 01,464 +10,614 102,748 +10,397
Short 49021 +207 60,065
Met 41,543 +10,407 42,683  +10,935
» Total Reportable and M.
Total Reportable and ... 1,767,729  +46,144 2201026  +19.714
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 72359 59  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Strateji ve Yatinnm Danismanhigr MaduarlGga
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere
aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa
edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem
yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi
degdilseniz lutfen mesaiji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta
yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli
veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gtivenilirligine inanilan
kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesaijin iceriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virUs icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesaijin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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