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20 Ocak'ta Trump Oncesinde ihtiyathlik Siirerken Gigli Veriler DXY Endeksini 110°lu Seviyelere Yiikseltti

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 01— 07 Ocak haftasini kapsayan raporda, ABD'den gelen tarm
disi istihdam verisinin 265 bin olarak beklentilerin olduk¢a Gzerinde gerceklesmesi ile Fed tarafindan faiz indirim strecinin
Stelenmesi Dolar endeksinde 110'lu seviyeleri gérdik. Buda zaten yikselis edilimde olan DXY endeksindeki son 2 yilin en
yuksek seviyesine gelmesinde katalizér etki yaratti. Bunun aokabinde Trump'in resmi olarak 20 Ocak'ta baskanlk koltuguna
oturacak olmasi gigli bir ABD ekolliinii de arkasindan getirmekte. Buda hem Ons altin tarafinda hem de EURUSD
paritesinde Dolar lehine hareketleri beraberinde getirdi. Bu giin aciklanacak olan ABD TUFE enflasyonunda beklentilerin
Gzerinde okuma gorirsek sayet giicli gelen tanm disi istihdam verisi sonrasinda FED'den 2025 yilinda faiz indirim ihtimali
rafa kalkabilir. CME Fed Watch'a gére Ocak toplantisinda Fed'in faizleri sabit birakmasi %95'in lzerinde fiyatlanmakta.
ABD Ham petrolline baktigimizda Fonlarin elinde tuttuklarn toplam Long pozisyon orani %75'in Uzerine ¢iktigi dikkat
cekiyor. API tarafindan agiklanan ham petrol stoklarindaki gerileme ham petrolde yukari yénla edilimleri destekledi. 77.50
- 76.20 seviyelerinde dengelenme arayisinda olan ham petrolde geri cekilmelerde 75.60 — 75.00 ve 74.60 seviyeleri destek
olarak izlenebilir.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of Traders

(COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir. Veriler,

Cuma giinleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BlylUk yatinm fonlar, bozi blytk yatinmeilar ve finans sirketlerinin kér etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

»  Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Acik pozisyonlar: Bu bdlim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi. CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam acik veya kapal

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekilatérlerin pozisyonlar piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amacli pozisyon aldiklari icin piyasanin hangi yéne gidecedinden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekulatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yuriturler. Genel anlamiyla
spekulatdrlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yént hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak biylk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon dedistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi g6z ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blyak énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekilatif pozisyonlarin karsilanmasi icin kliclk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiyag vardir. Spekilatérler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyUkltkleri bize trendin glicti hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlar yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yéniine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Dider taraftan ticari olmayan yani spekilatif amagli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (duzeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yén degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonli gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acik pozisyonlarda énce bir azalma gérilir daha
sonra aclk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yén degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EURUSD'de spotta zirve sevilerinden gerileme surerken Dolar endeksindeki 2024 Eylul diplerinden yukselis
trendi sonrasinda tarihi zirvelerini test etmesi ile 109.00 - 110.00 seviyesi arasindaki dengelenme arayisi Euro
aleyhine hareketleri de beraberinde getirmekte. Dip alimlari esliginde %0.83'liik deder kazanimi gérdigimiz
paritede 01 - 07 Ocak haftasinda fonlarin Long pozisyon orani %41.17 olarak gerceklesirken Short tarafindaki
adirliklari hala fazla oldugu gérilmekte. Raporda dikkat ¢ceken bir diger nokta ise ilgili haftada Short pozisyon
adirliklarini Long tarafa gére azalista olmasi. Raporu kapsayan haftada paritede yatay negatif hareketlerin
oldudu goriliurken Fonlarin paritede bir denge arayisi icerisinde oldugu dikkat cekmekte.

ECA Curnc Export
Heh el FLro Currency Future
Report * Source
Futures Open Interast Fut & Opt Open Interest
Paosition Chg MNo. Traders Chg Position Chg No. Traders
+ Reportable
Long 226,538 189 005,876 204
Short 545,658 173 625,373 189
Net 19,120 19,497
* Non-Commercial
Long 166,503 71 163,704
Short 230,627 6 232,969
Spreading 24 662 A5 3 65,687
Met -64,124 L4 - - -- -69,265
» Commercial
Long 335,373 107 376,485
Short 290,369 93 1 326,718
Met 15,004 49,767
* Non-Reportable
Long 649 3,17 30,648
Short 52 . 61,150
Net ; 2 19 498
* Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 03,187 28 686,524
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Sari metalde Ons bazinda Long yénli pozisyonlanmada artis sdrtiyor. ilgili haftada Ons altinda deger
kazanimlari %1 ile sinirli kalirken fonlarin toplam Long pozisyon orani %88'in Gizerinde gerceklesti. 2025 yilina
girerken jeopolitik risklerdeki nispeten duradan seyir glvenli liman talebini sinirl biraksa da XAUUSD grafiginde
zirve seviyelerinden gérilen gerileme sonrasinda 100 g. ortalama seviyesinden gelen talep beraberinde yukari
yonli egilimlerini beraberinde getiriyor. ABD'den aldigimiz UFE enflasyonunun beklenti altinda gelmesi bunun
akabinde ABD 10 vyillik tahvil faizleri ve DXY endeksindeki 110.00 seviyelerinden gerileme, Ons altinda Dolar
lehine hareketleri baskilar nitelikte oldu.

st ed Cold 99.50% USD/t oz. i
Report [ENERES Source -
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chg Position Chg MNo. Traders
» Reportable
Long 429 459 +18,242 236 23 637976 +31,671
Short 453,204 +17 960 157 62,118 +31.732
Net 23,735 +2B2
* Non-Commercial
Long 291,721 +3,814
Short 36,810 +1,182
spreading 75,074 +7,153
Net 254 911 +7 632
» Commercial
Long 62,674 +2 275
Short 341320 3 625
Net 278 646
* Non-Reportable
Long
Short
Net
» Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 477 043
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham petrolinde yilin ilk haftasini kapsayan raporda Long yonli pozisyonlarinda gértlen artis ile Fonlarin
elinde tuttuklari toplam Long pozisyon orani %75.71' bulurken spotta ilgili haftada ham petrolde %3.09 deder
kazanimi gorildi. Amerikan Petrol EnstitGstnin verilerine goére petrol stoklarinda 1,4 milyon varil azalis
kaydetmesi ham petrolde 27 Aralik haftasindan bu yana deder kazanimlarini spot tarafta %8'in Gzerine tasidi.
Orta vade dusen trendinin yukari kirilmasi ile yukselis egiliminde olan ham petrolde 77.80$ seviyelerinde
yorulmalarin gérildigu ve kar satislarinin beraberinde 76,74 $ seviyelerinden denge arayisi dikkat cekmekte.
Geri cekilmelerin devaminda 75.60$ - 75.00$ ve 74.60S seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 72359 59  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Strateji ve Yatinnm Danismanhigr Madarlaga
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere
aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa
edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem
yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi
degdilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta
yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli
veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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