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Jeopolitik Riskler Odakl Yili Tamamlarken Gli¢li Dolar Durusu Yilin Glindeminde Oldu

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 25 - 31 Aralik haftasini kapsayan raporda, Ham petrolde %2.23'lik
spotta artis gériyoruz. Noel tatiline karsilik gelen bu artis 6ncesinde 20 Aralik ile biten haftada ABD ham petrol stoklarini aldik.
Gelen verilere gore 20 Aralik haftasinda 3,2 milyon varil dustus kaydeden ABD ham petrol stoklari beraberinde olusan talep artisi
ve raporu kapsayan haftada Cin tarafindaki tesvik beklentileri ham petrolde raporun yayimlandigi haftada deger kazanimlarini
destekledi. Bu verilere kiyasla fonlarinda Long pozisyonlanmalarinda hem rapor haftasinda hem de yillik tarafta artis oldugunu
gdrmekteyiz. ABD'nin secilmis baskani Trump hafta basinda Baskanlik koltuguna oturdu ve bununla beraber iran ve ticari
ortaklarina nukleer silah kotasyonunu sinirlamak icin petrol yaptirimlarinin genisletilmesi beklenmekte. Buda &zellikle Brent basta
olmak Uzere ham petroldeki beklentileri ytkseltiyor. Fed'in son faiz indiriminin ardindan ucuzlayan bor¢glanma maliyeti beraberinde
DXY endeksindeki gti¢li durus ve son iki senenin zirve seviyelerini test etmesi her ne kadar EUR ve Ons altin tarafinda baski yaratsa
da zirve seviyelerinden gelen konsolidasyonlarin beraberinde 108 seviyesinde denge arayisi icerisinde oldugunu gériyoruz. ilgili
hafta icerisinde EUR/USD paritesi %0.60 Ons altin ise %0.27 deger kazanimi gérildi. Ons altin tarafinda her ne kadar 2790.14 $
(Kasim sonu zirve seviyesi) seviyesinden konsolidasyonlarin stirdiga gérilse de 100 g. ortalama seviyesinden aldigi destekle
nispeten gl¢ kazanmis durumda. Sene icerisindeki jeopolitik risklerin ve gtvenli liman olarak gérilen sari metalin talep
olusturmasindaki etki ile Fonlar yillik bazda Net Long pozisyonlanmalarini %10'un tGzerinde arttirmis durumda.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak aciklanan Commitments of Traders (COT)

raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir. Veriler, Cuma glnleri

yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyutk yatirim fonlari, bazi blytk yatinmcilar ve finans sirketlerinin kéar etmek amaciyla
aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

»  Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bélum kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan traderlarin
ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapal pozisyon

sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatdrlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari kuruluslar,
hedge amagli pozisyon aldiklari igin piyasanin hangi yéne gidecedinden bagdimsiz olarak hareket ederler. Spekulatif pozisyonlar
ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yuratarler. Genel anlamiyla spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak
piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatinmcilarin kisa vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu
pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecegdi géz ardi edilmemelidir. Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin
vadesi buytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi icin kiictk yatinmcilara ve ticari olmayan sirketlerin
islemlerine ihtiyag vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil verirler. Bu ylzden
ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buytkltkleri bize trendin glict hakkinda bilgi verebilir. Ticari islem yapanlarin
pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yéniine dair olusan bir zayiflamanin habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekilatif amagl pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da piyasada
bir realizasyon (dizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degdisimlerinde genellikle spekuilatif pozisyonlar (Non-Commercial)
ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long pozisyon sayisi azalirsa ve
ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asadi yonla gitme olasiliginin artmasi olarak
yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha sonra agik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar.
Y&n degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Fonlar 25 - 31 Aralik haftasini kapsayan raporda tabloda da gérildigu Gzere toplam Long pozisyonlarin %41.45
seviyesinde seyrettidi dikkat cekiyor. Hem Long tarafinda hem de Short tarafindaki ihtiyath seyir strerken
yillikta fonlarin sene icerisindeki pozisyonlanmalarinda -%27.8'lik artis oldugunu gériyoruz.

Export

e lolindl Furo Currency Futura
Report * Source
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Pasition Chg Mo. Traders Chg Position Chg No. Traders
* Reportable
Long 535,680 +3 870 193 +4 657,070 +13,354 209
Short 554,183  +13,980 174 677,232 +1B8,831 194
Met 18,503 20,162
* Non-Commercial
Long 168,806 +9.335 : 172,891
Short 238,370 +10,392 236,834
Spreading 22,206 7 85,670
Net -69 564 -63,943
» Commercial
Long 344,668 398,508
Short 293,607 2.3 { 354,728
MNet 51,061 43,780
* Non-Reportable
Long 73,479 2 -- - 78,204
Short 54,976 58,042
Met 18,503 -- 20,162
* Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 609,159 { 735,274
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ONS altinda ilgili hafta icerisinde Fonlarin karsilikli pozisyonlanmalarindaki ihtiyath seyir oldudu fakat buna
karsin toplam Long pozisyonlarinin orani %88.81 oraninda esik dederin Uzerinde pozisyon tasidiklarini

gorulurken yillik bazda gegen senenin son ilgili haftasina kiyasla Long pozisyonlarinda %10.89'luk artis oldugu
dikkat cekiyor. (Gegen sene %77.92)

Export
gt Mad Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future
Report * Source v
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders
» Reportable
Long 411,227 +4 394 213 606,305
Short 435,244 +2.704 140 630,386
Net 24,017 +1,690 24,081
» Non-Commercial
Long 282 907 283,560
Short 35,628 37,998
Spreading 67,921 209,120
Net 247.279 245,562
» Commercial
Long 60,399 ) C 113,625
Short 331,695 «22 ( 383,268
Net -271,296 2.04( - -- 269,643
+ Non-Reportable
Long 47,357
Short 3 ,23¢ 205
Net -- -- 24 080
v Total Reportable and N..
Total Reportable and ..
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ham petrolde, senenin son haftasini kapsayan raporda fonlarin Long yénli pozisyonlanmalarindaki artis
goruldi. Sene basindan rapor tarihine kadar Fonlarin ham petrolde toplam Long pozisyonlari orani %75.10
seviyesine ulasti. Bu bir 6nceki senene kiyasla %70.65'lik artisa kiyasla %4.45 oraninda Long pozisyon
buytkliagtne karsilik gelmekte.

CLA Comdt Expart

sl LIS Crude WTT Future
Report * Source .
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chg Position Chg Mo. Traders
* Reportable
Long 1,809,953  +40,553 269 +4 2178110 +41,121 302
Short 1,812,300 +38541 241 +1 2179848 +37 425 272
MNet 2.347 +2.012 1,738 +3,696
* Non-Commercial
Long 380,405 +6,355 368,299 +3,323
Short 126,081 ] 94 969
Spreading 700,788  +25983 952,953 +29.78B6
Net 254 324 +7.297 273,330 +7.012
» Commercial
Long 728,760 +§ 215 1 856,858 +5,011
Short 985,431 +13,500 : { 1,131926 +11,328
Net -256.671 -275,068
* Non-Reportable
Long 63,017 -~ -~ 72038
Short 60,670 3, 70,300
Mat 2,347 -- 1,738
* Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 1,872,970 13,7 2 2,250,148
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 72359 59  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Strateji ve Yatinnm Danismanhigr Madarlaga
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere
aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa
edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem
yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi
dedilseniz lutfen mesaiji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta
yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli
veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, ainmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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