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ABD Secimi ve Fed Karari Oncesinde Fonlarin Short Pozisyonlanmalarinda Artis Gériilmekte

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 23 — 29 Ekim haftasini kapsayan raporda, Orta
Dogdu'daki risklerdeki artisla ilgili haftada petrol piyasalarinda volatil seyir 6ne ¢ikti. ABD'de agiklanacak veriler
dncesinde ons altin dar bantta islem gértrken yarin gerceklesecek olan ABD secimleri ve Fed karari 6ncesinde
Dolar endeksi 104,00 esik dederi altinda. Genel anlamda bakildiginda Fonlarin Petrol, Ons Altin ve Euro/Dolar
paritesinde secim belirsizligi ile Short pozisyonlarini arttirdigi gérilmekte.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalk olarak agiklanan Commitments of

Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlar

goéstermektedir. Veriler, Cuma ginleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Blylk yatinm fonlari, bazi bliytk yatinmcilar ve finans sirketlerinin kéar
etmek amaciyla aldidi spekilatif pozisyonlar ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagcl pozisyon alan kuruluslardir.

» Long — Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short - Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Acik pozisyonlar: Bu bdlim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

> Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

> Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam acik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekilatérlerin pozisyonlan piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir.
Ticari kuruluslar, hedge amagli pozisyon aldiklari ig¢in piyasanin hangi yéne gidecedinden badimsiz olarak hareket
ederler. Spekilatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yuratarler. Genel
anlamiyla spekilatérlerin pozisyonlarina bagl olarak piyasanin yénit hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak biyuk
yatinmcilarin kisa vadeli olarak pozisyon dedistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede
olabilecegi g6z ardi edilmemelidir. Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blaylk 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiiglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatérler bu pozisyonlari géz 6énlnde bulundurarak kendi pozisyonlarina
sekil verirler. Bu ylUzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon blytkltkleri bize trendin gici hakkinda bilgi
verebilir. Ticari islem yapanlarin pozisyonlar yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend ydniine dair olusan bir
zayiflamanin habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amagli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi
da piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yén degisimlerinde genellikle spekilatif
pozisyonlar (Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif
pozisyonlarda long pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu
durum piyasanin asadi yéonli gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acik pozisyonlarda
o6nce bir azalma gérilir daha sonra acik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yén dedisimlerinin bir dider tipik
belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD secimlerine sayili glinler kala Dolar' da karisik seyir devam ederken diger taraftan secim sonrasi Fed' in
politika faiz karari Dolar tarafinda etkili olacak bir diger unsur. DXY endeksindeki 104.60 seviyesinden gortlen
geri cekilmenin etkisiyle parite Ekim ayinin son haftasinda yukselis trendine girse de fonlarin net Short
pozisyonlanmalarinda artis oldugu dikkat cekmekte. Paritede nispeten pozitif hava hékim olurken Fonlarin net
Short pozisyon orani %54.25 seviyesinden %56.81'e ylkselmis durumda.

REWLIa Al Legacy  RESLINIGSEY Chicago Mercantile Exchange |
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg MNo. Traders
» Reportable
Long 587,895 +17,146 190 +0 692,751 +20,466 211
Short 606,751 +7, 470 175 +7 713,000 +10,203 184
Net -18,856 +9.676 -- - -20,249  +10,263 -
» Non-Commercial
Long 159,313 +6,154 67 Y 164,666 +1,097 68
Short 209,617 +27,934 59 +7 213,174 +27,528 61
Spreading 26,911 +543 31 79,226 +4,780 38
Net -50,304 -- -48,508 --
» Commercial
Long 401,671 109 448,859 +14,589
Short 370,223 o9 420,600
Net 31,448 28,259 +36,694
+ Non-Reportable
Long 73,780 - - 78,615
short 54,924 -- 58,367
Net 18,856 20,248
» Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 661,675 +10,916 287 771,366
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

israil'in Iran'a saldirisinin beklentilerden sinirli gerceklesmesi ile ilgili haftada zirvelerden sinirli geri cekilme
goruldi. Bu baglamda Fonlarin Long pozisyonlarindaki azalis dikkat cekerken Short pozisyonlarinda artis
oldugu goéritlmekte. 2,790 zirvesinden konsolidasyonun devam ettigi Ons altinda 10 g. Ortalama (2,740) Gzerinde
tutunma istedi dikkat cekmekte. Bu seviye tzerinde kapanislarda 2,770- 2,800 sirali direncleri karsimiza ¢ikarken
konsolidasyonun devami durumunda 2,700 seviyesi altinda 2,685 seviyesi teknik destek olarak karsimiza
cikmakta. Ote yandan fonlarin ilgili haftada net Long pozisyonlari bir énceki haftaya kiyasla %80.64'e gerilemis
durumda. (Onceki hafta %83.10)

[Migetslllmd Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future
Report = Source -
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg MNo. Traders
» Reportable
Long 526,036 +6,490 258 883,725 311
Short 551,054 +3,011 172 208,928 229
Net -25,018 +3,479 -- -25,203 --
+ Non-Commercial
Long 366,636 361,432 211
Short 87,983 +12 374 / 70,484 79
Spreading 90,465 +8,077 : y 350,511 140
Met 278,653 290,948
» Commercial
Long 68,935 +2,690 171,781
Short 372,606 487,932
Net 303,671 +21,030 316,151
+ MNon-Reportable
Long 53,432 - - 61,475
Short 28,414 +2,697 36,272
Net 25,018 25,203
» Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 579,468 +5,708 3: 945,200
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ilgili hafta uzun pozisyon orani, 16-22 Ekim haftasinda kiyasla %4.71 azalis gostererek %68.16 gerileyerek %70
esik seviyesinin altina indi. Bu baglamda fonlarin Long pozisyonlarini azaltip Short pozisyon arttirdigi
gortlmekte. Petrol piyasalari gectigimiz hafta Ekim dip seviyelerini yeniden test ederken ikili dip seviyesinden
destek aliyor. ABD secimleri éncesinde Orta Dogu gerginlidinin odakta olmasi petrol fiyatlarini etkilemekte.

Export
gl Bl S Crude WTI Future
Report * Source E
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders
» Reportable
Long 1,678,410 +98,557 288 +1 2,195,587 +77,524 337
Short 1,702,220  +99,929 +3 2,224,576 +80,628 288
Net -23,810 - -28,989 -=
» Non-Commercial
Long 284,996  +8,276 279,757 165
Short 133,119 +30,130 f 97,114 +19,590 72
Spreading 653,604  +36,678 2 1,004,242 +43,358 175
=1 151,877 -- 182,643 --
+ Commercial
Long 739,720 +53,603 911,588 +35,924 98
Short 915,407 +33,121 : 1,123,219 +17,680
Net 175,687 +20,482 211,631  +18,244
» Non-Reportable
Long 73,326 +4,251 - -- 87,849 +5,194
Short 49,516 +2,879 - - 58,860 +2,091
Net 23,810  +1,372 28,989  +3,103
+ Total Reportable and N...
Total Reportable and .. 1,751,736 +102,808 31 2,283,436 82,719
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 72359 59  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Strateji ve Yatinnm Danismanhigr Madarlaga
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere
aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa
edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem
yapilmasinin kesinlikle yasak oldudunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi
degdilseniz lutfen mesaiji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S., bu mesajin igcerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta
yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli
veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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