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Pair Trade inceleme 2 Ocak 2023

Hisse Ciftleri - Secilmis Pair Trade Adaylari - Tablo

Performans
Ginlilk  Haftallk 2 Haftallk 3 Haftalik Ayhk 2 Ayhk 3 Aylik 6 Aylik
GARAN / AKBNK 100 83% 1.5366 0.1% 1.7% -0.4% -4.7% -0.2% -44%  -107%  -10.6% -2.7% 8.9% 39.9% Dipte
TCELL / TTKOM 64 65% 1.5423 -6.2% -11.0% -8.0% -14.4% -20.9% -25.5% -15.7% -14.3% -26.5% 0.0% 73.5% Dipte
GARAN / ISCTR 59 74% 23524 0.3% 2.7% 1.7% -7.5% -8.6% -6.7% -9.0%  -24.5% -32.8% 11.8% 74.2% Dipte
TUPRS / PETKM 59 54% 26.5481 4.1% 6.1% 12.9% 2.4% -1.3% -5.9% 13.7% -12.6% 347% 103.0% 17.1% Zirvede
SAHOL / AKBNK 58 67% 2.3059 3.3% 5.2% 9.1% -4.1% -4.8% 0.5% 1.0% -1.2% 30.9% 535% 11.9%  Zirvede
KCHOL / SAHOL 52 78% 1.8567 -0.2% 4.4% 1.4% 8.5% 10.3% 12.0% 5.4% -3.7% -17.1%  12.0%  33.6% -
YKBNK / VAKBN 48 69% 0.9933 -1.1% 0.1% 5.8% -13.2% -18.3% -7.6% -2.6% -18.7% 84% 77.2% 28.3% -
AKBNK / VAKBN 48 72% 1.6442 -0.4% 1.8% 10.4% -2.2% -5.9% -3.6% 09%  -27.3% -14.2% 48.6%  43.4% -
GARAN / VAKBN 48 65% 2.5265 -0.4% 3.5% 10.0% -6.8% -6.1% -7.9% -9.9% -35.0% -16.5% 36.3%  85.4% -
ISCTR / VAKBN 48 73% 1.0740 -0.7% 0.8% 8.2% 0.8% 2.7% -1.2% -1.0%  -13.8% 24.3% 101.9% 48.5% -
AKBNK / YKBNK 46 86% 1.6554 0.7% 1.7% 4.3% 12.7% 15.2% 43% 3.7% -10.5% -20.8% 152% 47.7% -
AKBNK / ISCTR 45 85% 1.5309 0.3% 1.0% 2.0% -2.9% -8.4% -2.4% 20%  -15.6% -31.0% 19.6% 59.3% -
ISCTR / YKBNK 44 84% 1.0813 0.4% 0.6% 2.2% 16.1% 25.8% 6.9% 1.7% 6.0% 14.7% 26.5% 26.0% -
EREGL / KRDMD 32 75% 2.2935 0.2% 2.1% 0.0% -6.6% -20.8% -10.3% -8.2% -7.1% -21.4%  32.9% 34.2% -
GARAN / YKBNK 32 75% 2.5436 0.7% 3.4% 3.9% 7.4% 15.0% -0.3% -7.4%  -20.0% -22.9% 15.0% 54.8% -
KCHOL / YKBNK 32 58% 7.0872 3.8% 11.6% 15.3% 17.2% 21.0% 17.4% 10.4% -14.9% -141%  271%  37.2% -
KCHOL / TUPRS 32 56% 0.1580 -2.3% 0.9% -1.3% 0.6% 7.7% 7.7% 0.8% 15.5% -14.1%  24.4%  48.8% -

s1 Secilmis Pair Trade Adaylari - Tablo

30.12.2022 Korelasyon Oran Performans

se Ci r) Score 2yl (1/100 (c] k  Haftahk 2 Haftalik 3 Haftahk Ayhk 3 Aylk 6 Ayhk
SISE / XU030 100 78% 7.2197 -0.8% 3.5% 2.8% -1.8% -0.9% -5.9% -1.8% -10.2% 11.5%

SAHOL / XU030 74 82% 7.5831 1.9% 3.3% 7.4% 13% -3.0% -2.1% 1.7% 5.7% 23.6% 43.9% 4.5% Zirvede
EREGL / XU030 66 75% 6.9405 -0.8% -0.7% -4.5% -8.2% -12.7% 1.2% -17.2% -31.9% -43.1% 33%  99.6% Dipte
THYAO / XU030 66 69% 23.7013 -1.5% -1.6% -5.0% -10.0% 6.0% 1.3% 16.1% 27.7% 140.1% 221.6% 11.1% Zirvede
KRDMD / XU030 61 69% 3.0262 -1.0% -2.8% -4.6% -1.8% 10.2% 12.8% -9.8% -26.6% -27.6%  22.7% 107.8% Dipte
GARAN / XU030 61 60% 5.0531 -1.4% -0.2% -1.9% 0.7% 1.7% -6.9% -10.1% -4.4% -82% 12.7% 56.1% Dipte
TTKOM / XU030 61 67% 4.1313 5.2% 14.5% 10.2% 23.1% 27.5% 44.4% 31.9% 23.0% -28% 50.0% 12.2% Zirvede
TCELL / XU030 50 67% 6.3719 -1.3% 1.9% 15% 5.4% 0.9% 7.6% 11.2% 5.5% -285% 17.9%  65.3% -
PETKM / XU030 50 66% 3.3575 0.0% 0.7% -2.3% 6.6% 0.7% 8.2% -6.4% 0.9% -11.5% 16.4%  38.6% -
KCHOL / XU030 44 83% 14.0795 1.7% 7.8% 8.9% 9.8% 7.0% 9.7% 7.2% 1.8% 24% 185% 12.1% -
TUPRS / XU030 33 70% 89.1363 4.1% 6.8% 10.3% 9.1% -0.7% 1.8% 6.4% -11.8% 192% 50.4% 17.1% -
YKBNK / XU030 33 72% 1.9866 -2.1% -3.5% -5.6% -6.3% -11.6% -6.6% -2.8% 19.6% 19.2% 45.9% 21.2% -
AKBNK / XU030 33 73% 3.2886 -1.4% -1.9% -1.6% 5.7% 1.9% -2.6% 0.7% 7.0% -56% 132% 32.3% -
ISCTR / XU030 33 72% 2.1481 -1.7% -2.8% -3.5% 8.8% 11.2% -0.2% -1.2% 26.8% 36.8% 51.4% 49.8% -
VAKBN / XU030 33 58% 2.0001 -1.0% -3.6% -10.8% 8.0% 8.3% 1.1% -0.2% 47.1% 10.0% 50.5% 90.0% -

BiLGi NOTU:

Tabloda belirtilen tim ciftler, ilki icin ALIM — ikincisi igin SATIM yéniinde olmayabilir. Belirtilen ¢iftin inceleme periyodunun (iki
yil) zirve bélgesinde olmasi ve ortalamaya déniis beklentisi halinde ilkinin satiimasi, ikincinin alinmasi gerekmektedir.

Pair (ikili) trade islemleri, piyasanin yoniinden bagimsiz olarak gelir elde edilebilen ve iki finansal varligin birbirine goreceli
performansina dayanan stratejilerdir. Stratejinin temelinde, genel olarak yliksek korelasyon sergileyen iki enstriiman arasinda
geride birakilan donemde yasanan performans ayrismasinin normalize olacagi beklentisi yatmaktadir. Pozisyonun uygulanisi
ise, dogru zamanlama ve uygun spread (fark) tahmini ile zayif kalan finansal varligin alinmasi, gérece glgli kalan finansal
varligin satilmasi seklinde gergeklestirilir.

Ne Zaman ? ikili islemler, piyasalarin genel seyrinden bagimsiz olup ilgili finansal varliklarin géreceli performansina
dayandigindan her piyasa déneminde uygulanabilir. Burada 6nemli olan, ikili isleme konu olan varliklar arasinda standart
sapmalar agisindan belirgin bir ayrismanin yasanmis olmasi ve bu ayrismanin tekrar yakinsama ile normalize olacagina dair bir
beklenti olmasidir. Piyasalarda belirgin trendler olan donemlerde daha az tercih edilebilir, ancak piyasalarin yonine iliskin
belirsizligin arttigi donemlerde ikili islemler goérece daha glivenli gorildigiinden fazlaca uygulama alani bulabilmektedir.

Nerede? ikili islemler, alim ve satima konu varliklarin likit oldugu ve saglikli fiyatlamalar ile alinip satilabildigi tiim piyasalarda

uygulanabilir. Yatirim Finansman / Strateji ve Yatirim Danismanligi Ekibi olarak genellikle BIST'te islem géren hisse senetleri ve
ViOP’ta islem gdren kontratlar arasinda uygulanabilecek ikili islem pozisyonlari éneriyoruz.

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur ‘ TURKiYE$BANKASI
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Hisse Ciftleri - Se¢ilmis Pair Trade Adaylari - Grafikler
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XUO030’a Karsi Secilmis Pair Trade Adaylan - Grafikler
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Metodoloji

Tablo ve grafikler diizenlenirken dikkat edilen unsurlar asagida 6zetlenmistir.

* Pair Trade incelemesine konu olan sirketler, temel analiz agisindan sektérel veya holding — istirak iliskisi
olan ve borsa islem hacmi, derinligi ve likiditesi bakimindan ikili isleme uygun gorilen sirketler
arasindan secilmistir. Benzer sekilde, BIST 30 endeksine gore olusturulan ciftlerde de ayni kriterler
gozetilmistir.

* Kuresel uygulamalarda, pair trade islemleri igin ylksek korelasyon 6n kosul olarak kabul edilmektedir.
Calismamizda, korelasyonlara dikkat edilmekte, ancak segenek sayisinin dusik olmasi ve ¢ok sayida
yUksek korelasyonlu hisse ¢ifti veya hisse/XU030 cifti bulunamamasi nedeniyle pair trade adaylar 2
yillik korelasyonlari tablolarda belirtilerek paylasiimaktadir.

* Score belirlemesi yapilirken, korelasyonlar, pozisyon agilirken ve kapanirken gecerli olacak potansiyel
alim — satim kotasyonlarinin uygunlugu, son dénem performanslari, son iki yilin en distk (dip) ve en
yUksek (zirve) oranlarina gore konumlar, pair trade pozisyonlarinin mevcut oranlarinin tarihi
ortalamalari ve ortalamalardan bir ve iki standart sapmalara gére konumlari, zamanlama agisindan
uygunlugu 6lgcmek amaciyla mevcut trendlerden donls sinyalleri olup olmadigi gibi kriterler dikkate
alinmaktadir.

* Piyasa sartlarina bagl olarak, zaman zaman tablolardan farkh olmak Gzere mevcut trendin devamina
yonelik pozisyon tercihleri olabilir, ancak genel kullanimda ortalamadan ¢ift standart sapma kadar
uzaklasip tekrar ortalamaya yakinsama beklenen firsatlarin degerlendirilmesi amaclanmaktadir.

* Yukaridakilere ek olarak, pair trade islemlerinde alim ve satima konu varliklarin ayri ayri ve oransal
degerleri Uzerinden hesaplanan teknik analiz indikatorleri, agirlikli ortalamalara goére durumlari,
volatiliteleri ve diger istatistiksel Ozellikleri de haftalik, glnlik, seanslik, saatlik vb. periyotlarla
degerlendirilmektedir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Serhan Yenigin  Muddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yobnetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yonetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




