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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Yatirnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliiginin (“Grup”) 31 Aralik
2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lGzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim
onemli yoénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
boélimiande ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup’tan bagdimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitln olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisiimizin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Ticari alacaklar deger diisiikliigii

Ticari alacaklar konsolide finansal durum tablosundaki
toplam varliklarin %77'sini olugturdugu i¢in dnemli bir
bilangco kalemi olarak degerlendiriimektedir. Ticari
alacaklarin tahsil edilebilirligi Grup’un, kredi riski ve
isletme sermayesi yonetimi icin énemli unsurlardan bir
tanesidir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal
durum tablosunda tasinan 1.968.037.190 TL
tutarindaki ticari alacaklar Gzerinde toplam 8.112.241
TL tutarinda deger dusukligi karsihdr bulunmaktadir.

Bir ticari alacagin tahsil edilebilir olup olmadiginin
belirlenmesi onemli yonetim muhakemesi
gerektirmektedir. Grup yonetimi bu konuda ticari
alacaklarin yaslandirmasi, sirket avukatlarindan
mektup alinarak devam eden dava risklerinin
incelenmesi, kredi riski yonetimi kapsaminda alinan
teminatlar ve s6z konusu teminatlarin nitelikleri, cari
dénem ve bilango tarihi sonrasi dénemde yapilan
tahsilat performanslar ile birlikte tim diger bilgileri
degerlendirmektedir.

Tutarlarin  buyukligi ve ticari alacaklarin tahsil
edilebilirlik ~ degderlendirmelerinde  gerekli  olan
muhakeme dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti
ve tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim konusu
olarak degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar ile ilgili detaylar Dipnot 6'da
aciklanmistir.

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligi ile ilgili asadidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir:

- Kredi riskine ydnelik finansal raporlama ile
ilgili i¢ kontrollerin anlagilmasi, degerlendiriimesi ve
etkinliginin test edilmesi,

- Alacak yaslandirma tablolarinin analitik
olarak incelenmesi,

- TFRS 9 - Finansal Araglar standardi
kapsaminda yapilan beklenen zarar karsihgi
hesaplamalarinda kullanilan oranlarin,
bolimlendirme galismalarinin ve ayrilan karsiligin
yeterliliginin test edilmesi,

- Alacaklara iliskin ihtilaf ve davalarin
arastinilmasi ve hukuk musavirlerinden devam
eden alacak takip davalariyla ile ilgili teyit yazisi
alinmasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin  6rneklem
yoluyla dogrulama mektuplari godnderilerek test
edilmesi,

- Alacaklara iligkin alinan teminatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Sorumluluklari

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimizi i¢ceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu
yanhsghklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhshid tespit edememe riski, hata kaynakl
o6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigdi degerlendirilmektedir.

- - Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goéris vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendiriimesinden, gdbzetiminden ve yuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad: kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikumliiliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin doérdincl fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
doéneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatma Ebru Yicel'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membngLm\()f Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2022
Istanbul, Tarkiye
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

-Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yans:t:lan finansal varliklar
Ticari alacaklar

- Niskili taraflardan ticari alacaklar

-Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

-Nliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Turevaraclar

-Al:m sat:m amagcl: tiirev araclar

Diger donen varliklar

-Nliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar
Toplam Dénen Varhklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

-Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yans:t:lan finansal
varliklar

Ticari alacaklar

-Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar
Maddi duran varliklar

Kullanim hakki varliklari

Maddi olmayan duran varliklar

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Ertelenmis vergi varhig:

Toplam Duran Varlhiklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridur.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot Cari dénem _ Onceki donem
Referanslar: 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
28 426.276.840 204.933.961
3 44.760.418 8.165.370
3 44.760.418 8.165.370
6 1.895.167.719 1.019.852.360
6-18 373.918 285.394
6 1.894.793.801 1.019.566.966
7 59.434.961 34.228.736
7 59.434.961 34.228.736
5 4.397.127 4.307.155
5 4.397.127 4.307.155
13 1.232.445 646.158
13 1.232.445 646.158
2.431.269.510 1.272.133.740

3 38.847.153 56.368.341
3 38.847.153 56.368.341
6 72.869.471 153.358.573
6 72.869.471 153.358.573
14 - 408.280
8 6.886.563 6.537.063
9 4.667.407 5.360.413
10 580.577 729.085
16 14.992 9.399
16 2.279.535 -
126.145.698 222.771.154

2.557.415.208 1.494.904.894




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulukler

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot Cari dénem Onceki dénem

Referanslar:

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 1.498.887.849 671.538.995
Nigskili taraflardan k:sa vadeli borclanmalar 4-18 1.324.562 993.869
-Kiralama islemlerinden borglar 4-18 1.324.562 993.869
Niskili olmayan taraflardan kisa vadeli borclanmalar 4 1.497.563.287 670.545.126
-Banka kredileri 4 30.017.937 -
-Kiralama islemlerinden borglar 4 2.872.686 1.947.402
-Ihrag Edilmis Borglanma Araglar: 4 827.923.031 323.575.135
-Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 4 636.749.633 345.022.589
Ticari borglar 6 714.915.029 466.660.351
-Nigkili taraflara ticari borclar 6-18 - -
-Nigkili olmayan taraflara ticari borclar 6 714.915.029 466.660.351
Diger borclar 7 10.193.007 5.428.221
-Niskili olmayan taraflara diger borglar 7 10.193.007 5.428.221
Turev araglar 5 516.846 -
-Alzm sat:m amagl: tlirev araglar 5 516.846 -
Donem kar1 vergi yakimlalaga 16 3.910.233 1.753.215
Kisa vadeli karsiliklar 11-12 20.077.302 21.169.100
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kars:l:klar 12 9.585.202 6.437.435
-Diger kars:liklar 11 10.492.100 14.731.665
Diger kisa vadeli yukimlulukler 13 301.152 426.232
-Niskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yukumlilikler 13 301.152 426.232
Toplam Kisa Vadeli Yukumlukler 2.248.801.418 1.166.976.114
Uzun Vadeli Yukumlalukler
Uzun vadeli borglanmalar 4 71.661.855 148.388.554
Niskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 4-18 94.342 1.293.764
-Kiralama iglemlerinden borclar 4-18 94.342 1.293.764
Aiskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 4 71.567.513 147.094.790
-Kiralama islemlerinden borclar 4 1.546.917 2.229.077
-Ihrag Edilmis Borglanma Araglar: 4 70.020.596 144.865.713
Uzun vadeli karsiliklar 12 3.142.580 2.682.195
-Calwsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kars:l:klar 12 3.142.580 2.682.195
Ertelenmis vergi yukimlaligu 16 - 1.361.939
Toplam Uzun Vadeli Yukumlul kler 74.804.435 152.432.688
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 233.809.355 175.496.092
Odenmis sermaye 15 63.500.000 63.500.000
Sermaye duzeltmesi farklar 3.795 3.795
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger

kapsaml: giderler 25.742.313 41.526.479
-Yeniden degerleme ve 6lguim kazanclar: (kay:plarz) 25.742.313 41.526.479
Tan:mlanmzs Fayda Planlar: Yeniden Olcim Kazanclar: (Kay:plar:) 15 (215.012) (215.012)
Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclar: (Kay:plarz) 15 25.957.325 41.741.491
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 6.887.378 4.724.095
-Yasal yedekler 15 6.887.378 4.724.095
Gecgmis yillar karlar1 / (zararlarr) 15 71.475.201 21.532.657
Net donem kar1 66.200.668 44.209.066
Toplam Ozkaynaklar 233.809.355 175.496.092

TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR

2.557.415.208

1.494.904.894

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari donem Onceki donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Hasilat 19 3.662.651.261 827.437.405
Satiglarin maliyeti (-) 19 (3.516.312.864) (719.165.338)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 146.338.397 108.272.067
Genel yonetim giderleri (-) 20 (82.903.500) (61.160.351)
Pazarlama giderleri (-) 21 (11.031.992) (6.067.682)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 15.316.373 1.854.159
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (347.121) (2.532.777)
ESAS FAALIYET KARI 67.372.157 40.365.416
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 56.793.697 45.707.015
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (36.127.190) (29.499.980)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan
paylar 14 - (164.874)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI 88.038.664 56.407.577
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI 88.038.664 56.407.577
Surdurilen faaliyetler vergi gideri (21.837.996) (12.198.511)
- Donem vergi gideri 16 (25.479.470) (9.619.420)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 16 3.641.474 (2.579.091)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 66.200.668 44.209.066
DONEM KARI 66.200.668 44.209.066
Donem karinin dagzlime:
Ana ortaklik paylar: 66.200.668 44.209.066
Kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacaklar (15.784.166) 18.137.769

Diger yeniden degerleme ve 6l¢im kazanclar:

(kayiplar) 3 (15.784.166) 17.987.908

Diger yeniden degerleme ve dl¢cim kazanclar:

(kayiplari)'na iliskin ertelenmis vergi etkisi 16 - 149.861

Ertelenmis vergi geliri 16 - 149.861
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (15.784.166) 18.137.769
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 50.416.502 62.346.835
Toplam kapsaml:z gelirin dagzlim:
Ana ortaklik paylar:

Kontrol glict olmayan paylar

50.416.502

62.346.835

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ana Ortakhga Ait Ozkaymaklar

Kar veya zarardayeniden  Kar veyazarardayeniden  Kardan ayrilan isttlanmig

siniflancinimayacaklar siniflancinlacaklar yedekler Birikmis karlar
Di pnot Ocerimis duSzZIrtrrrT]Zf Diger kazang/ ;ﬁ?:lienr:jl(jrenngrll?aen\; Yasa Oz Gegmis yillar karlari/ donem ka’;lle ; Ana Ortakhga Ait " Toplam
Referanslan serimaye farklan kayiplar kayiplan yecekler yeckkler (zararlan) (zaran) Ozkaynaklar Okaynaklar
1 Ocak 2020 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 23603722 3679.842 804 9.163.424 16.587.682 116.324.257  116.324.257
Toplamkapsamh gelir - - - 18.137.769 - - - 44.209.066 62.346.835 62.346.835
Transferler - - - - 1.043.449 - 15.544.233 (16.587.682)
Kar pay1 dagitimi - - - - - - (3.175.000) - (3.175.000) (3.175.000)
31 Aralik 2020 bakiyeleri 15 63,500,000 3.795 (215.012) 41741491 4723291 804 21532657 44.209.066 175496092  175.496.092
1 0cak 2021 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 41741491 4723291 804 21532.657 44.209.066 175.496.092 175.496.092
- Diger kapsaml: gelir
Toplamkapsamh gelir - - - (15.784.166) - - - 66.200.668 50.416.502 50.416.502
Pay Bazl islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azals) - - - - - - 13.724.641 - 13724641 13.724.641
Ozkaynak yéntemi ile muhasebelestirilen yatinmlardaki paylann satiginm etkisi - - - - - - 522120 - 522.120 522.120
Transferler - - - - 2.163.283 - 42.045.783 (44.209.066)
Kar pay1 dagitimi - - - - - - (6.350.000) - (6.350.000) (6.350.000)
31 Aralik 2021 bakiyeleri 15 63500.000 3.19% (215.012) 25957.325  6.886574 804 71475.201 66.200.668 233809355  233.809.355

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridur.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (*“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Doénem Kar1 (Zarar1)
Stirdurtlen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigui (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Disiiklugii (Iptali) ile Tlgili Duzeltmeler
Karsiliklar ile flgili Duzeltmeler
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar (Iptali) ile ilgili Duzeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler
Diger Karstliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile flgili Duizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklar: ile flgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitiimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina
Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Duzeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs)
ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azals (Artis)
Faaliyetlerle flgili Diger Yukimliliklerdeki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen Temettiller
Gahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarimn Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislary
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlk Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Almnan Temettuler
Alnan Faiz
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Kredilerden Nakit Girisleri
ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Kredi Geri Odemelerine fliskin Nakit Cikislart
ihrag Edilmis Borglanma Araglar: Geri Odemelerinden Nakit Cikislart
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar:
Odenen Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikislart)
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis
(Azahs)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalis)
Donem Bag1 Nakit Ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri

Ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Cari donem Onceki donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
(537.815.194) (415.080.937)

66.200.668 44.209.066

66.200.668 44.209.066

42.206.651 16.622.088

8-9-10 6.046.377 4.301.288
- 32.000

6 - 32.000
5.847.819 9.221.712

8.151.122 5.318.666

11 (4.114.065) 3.903.046
1.810.762 -

12.059.525 (157.849)

(21.151.011) (12.054.415)

33.210.536 11.896.566

(580.208) (446.681)

426.874 (4.765.359)

5 426.874 (4.765.359)
14 - 164.874
16 21.837.996 12.652.111
(3.431.732) (4.380.008)

(612.007.091) (458.147.524)

3 (19.073.860) (5.672.613)
(796.267.585) (505.576.982)

(88.524) 2.550

6 (796.179.061) (505.579.532)
248.254.678 127.815.314

- (295)

6 248.254.678 127.815.609
(44.920.324) (74.713.243)

(49.682.468) (77.468.193)

4.762.144 2.754.950

(503.599.772) (397.316.370)

15 (6.350.000) (3.175.000)
(4.542.970) (3.141.557)

16 (23.322.452) (11.448.010)
38.323.112 12.668.789

930.400 -

(2.739.326) (5.376.463)

8 (2.602.729) (5.376.090)
10 (136.597) (373)
13.724.641 -

5.287.187 6.464.730

21.120.210 11.580.522

715.433.726 357.883.203

46.969.818.703 52.682.559.694
45.240.668.124 52.247.596.374
1.729.150.579 434.963.320
(46.220.698.700)  (52.309.009.618)
(44.919.643.125)  (52.089.479.398)
(1.301.055.575) (219.530.220)

(625.605) (1.571.775)

(31.082.779) (12.162.550)

(1.977.893) (1.932.548)

215.941.644 (44.528.945)

580.208 446.681

216.521.852 (44.082.264)

28 111.108.736 155.191.000
28 327.630.588 111.108.736




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Mudarligt Istanbul Meclisi Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim
1976 yilinda faaliyete gecmistir. Sirket’in hisselerinin %95,78’i Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim
Sirketi (“TSKB”)’ne aittir ve Sirket, Turkiye is Bankasi1 Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet géstermektedir.

Sirket hisse senetleri, Borsa istanbul AS’de (“Borsa istanbul”) islem gérmemektedir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 111-37.1 sayil: Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi uyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapmis
olup, Sermaye Piyasas: Kurulunun 1 Haziran 2015 tarihli toplantisinda almis oldugu karar dogrultusunda 1
Haziran 2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi
kapsaminda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Bu kapsamda, 1 Haziran 2015 tarihinden itibaren Sirket’in;

(a) islem Aracihg,

(b) Portfoy Araciligi,

(c) Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

(d) Yatirirm Danmigmanligi,

(e) Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracihik Yiklenimi ve En lyi Gayret Aracihig) ve
() Sinirl: Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in 111-37.1 sayih Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esas Hakkinda Teblig ve
111-39.1 sayih Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca kaldiragh islemler
hari¢ olmak Uzere turev araglar (paya dayali, pay endekslerine dayal ve diger tiirevler) Gzerinde portfdy aracihig
faaliyetinde bulunmak konusundaki faaliyet genisletme basvurusuna Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 7 Ekim 2016
tarih ve 26 sayili toplantisinda izin verilmistir.

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla ticaret
sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, stirdirtlebilir gevre yonetimi,
cevresel analiz konularinda faaliyet gostermek (izere 240.000 TL sermaye ile kurulan TSKB Surdurilebilirlik
Danigsmanligi Anonim Sirketi’nin toplam paylarinin %96°s1 karsiliginda 230.400 TL sermaye ile istirak etmistir.
Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Sdrduriulebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi’nin 240.000 TL
olan sermayesinin 1.000.000 Turk Lirasi daha artirilarak, 1.240.000 Tirk Lirasina ¢ikarilmas: ve bu defa
artirllan sermayenin tamaminin, TSKB Sirdurulebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi’ne sermaye artirim yolu
ile istirak edecek olan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan karsilanmasina iliskin olarak, riichan
hakkinin kullanilmamasina Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Temmuz 2016 tarihinde karar verilmistir.
TSKB Sirdirilebilirlik Danigsmanligi Anonim  Sirketi sermaye artirnmi ile birlikte; Sirket’in  TSKB
Sdrdurulebilirlik Danmigsmanligi Anonim  Sirketi ortaklik yapisindaki payi, 18,58’e gerilemistir. TSKB
Sirduaralebilirlik Damsmanhg: Anonim Sirketi Gzerindeki kontroliin kaybedilmesi neticesinde; kontroliin
kaybedildigi tarihe kadar konsolidasyon muhasebesi uygulanirken o tarihten itibaren 6zkaynak yontemine goére
muhasebe uygulanmaya baglanmistir. Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Surdurdlebilirlik
Danismanligi Anonim Sirketi’nin 1.240.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 Turk Lirast daha artirilarak,
4.740.000 Turk Lirasina ¢ikarilmasi sonucu bu defa artirilan sermaye artiriminda riichan hakkinin kullanilarak
ortaklik yapisindaki payin 700.000 TL artirilarak 930.400 TL’ye ¢ikarilmasina Sirket Yodnetim Kurulu
tarafindan karar verilmistir.

Sirket, TSKB Surdurulebilirlik Danigmanhigi A.S.’nde maliki bulundugu toplam 930.400 adet 930.400 TL
nominal degerdeki pay: ve bu pay: temsil eden nama yazili pay senedi ilmuhaberi, devre konu paylara ait
ilmuhaber, pay sahipligi sifat, hak ve yukimluliklerini bitin hukuki vecibeleriyle 28.01.2021 tarihli Y6netim
Kurulu karari ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’ne devretmistir.

6
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in 111-37.1 say1h Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig uyarinca yurt dist
piyasalarda sahip oldugu islem aracilig: faatiyet izninin "Paylar"1 da kapsayacak sekilde genisletilmesine iliskin
basvurusuna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2017 tarih ve 27 sayili toplantisinda izin verilmistir.

Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan alinan 15 Mart 2019 tarihli ve 2271 numarali karar ile Bakirkdy Subesi’nin,
kapatiimasina karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu; 22 Mart 2019 tarih ve 32992422-205.99-E.4445 sayili
yazist ile subenin kapatilmasina izin vermis olup, sube kapamasinin ticaret sicilinde tescil edilmesi ile sureg
tamamlanmustir.

Sirket, 11 Temmuz 2019 tarih ve 2297 nolu Yo6netim Kurulu Karari’na istinaden 20 Eylul 2019 tarihi itibariyla
ticaret sicilde tescil edilerek, Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi ile ilgili sermaye
piyasast mevzuati gercevesinde miinhasiran kira sertifikas: ihrag etmek faaliyetiyle 150.000 TL sermaye ile
kurfviulan Yatirirm Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Bagli Ortaklik”) toplam paylarinin %2100°U
karsiliginda 150.000 TL sermaye koyarak istirak etmistir.

Burada ve bundan sonra Sirket ve Bagl: Ortaklik beraber “Grup” olarak anilacaktr.

Bagh ortakhk kisa Kayith oldugu Faaliyet Kurulus
Bagh ortakhk adi adi tlke konusu yili
Kira sertifikasi
Yatirim Varlik Kiralama A.S. | Yatinm VKS Tirkiye ihrag etmek 2019

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup faaliyetlerini 8 sube ve 1 irtibat blirosu ile yuritmektedir. (31 Aralik 2020:
8 sube).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un ¢ahsan sayis1 131°dir (31 Arahk 2020: 115).
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1. TMS’ye Uygunluk beyan:

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadhr.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hukimleri uyarinca Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve ydrurliige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, konsolide finansal tablolarda
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
TMS’ye Uygunluk beyan: (devami)

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son (ig yilin genel satin alim giictindeki kiimiilatif degisiklik
%74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir dizeltme yapilmasina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu
itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a goére enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.

Konsolide finansal tablolar:n onaylanmas:

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak (zere 31 Ocak 2022 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, konsolide finansal tablolarin yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

Isletmenin surekliligi varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6numizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukimlultklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina gore
hazirlanmastir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanes sekli

Konsolide finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklarin, turev finansal araclarin ve Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun deger ile 6lculmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli ve raporlama para birimi olan Tuirk Liras: (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tim finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Kargilagtirmal: bilgiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performans: ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimas: degistiginde Karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimaktadir ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dénik
olarak duizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donem iginde
tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye
donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen
O6nemli muhasebe hatas: yoktur.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
ve TFRS yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarlh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmastir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegcici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri
1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayal: nakit akeslarinz belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylastiric: uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oramindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oram reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir
finansal tablo dig1 birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlar: kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngdrilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamast i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirzimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oram gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergcege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin  pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. 1lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devani)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devam)

Risk bilegenlerinin ayrz olarak tanumlanmasz

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmas: gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegici muafiyet getirmektedir.

Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gecis stireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin acgiklanmasi gibi ek dipnot yukimltlukleri
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegcmis donemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki Degisiklik
Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle Kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran
2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: lzerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

il) Yayinlanan ama yurdrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yapti;n Varhk
Satislan veya Katkilan

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Uzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma Kkriterlerini karsilamayan kosullu varliklar:
tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn: zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Siriimii)’ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig: kullanim amacina uygun hale getirirken, lretilen Griinlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tdr satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmal sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullamma sunulan maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.

Soz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

11



2.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yuarirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak
olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik
raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yukidmldlUklerini yerine getirmedigi
sOzlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve dl¢im, sunum ve aciklamay: kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden
dogan yukdmlultklerin guncel bilango degerleri ile dlcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup icin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yukumlultklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirnnimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu degisiklikler
yukimlultklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri™ icin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢im teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tzerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarinin dizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu
tdr degisiklikler hatalarin duzeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yéni KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yirlrlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya
muhasebe politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: (zerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yuarirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimc: olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tanmiminin bulunmamas: nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. '‘Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biyik dl¢tide anlasiimaktadir.
Mubhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S0z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: (zerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukumluluklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yakumliluge iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiukimliluge (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin
(gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yukimlultgun ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadigimin  belirlenmesinde Onemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken ddnemin
baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmal: olarak sunulan en erken
donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten gekme, restorasyon ve benzeri yikimlultklerle ilgili tim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varhg: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir
olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimlaligi muhasebelestirilir.

S0z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: (zerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 D6nemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarzn:n /lk Uygulamas: — /lk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 8lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakhigina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimlaliklerin finansal tablo dig: birakilmas: igin '%10 testinde
dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukumliluk
sartlarinin, orijinal finansal ydkimlilik sartlarindan  6nemli  6lgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak izere yalnizca borclu ile borg veren arasinda, 6denen veya
alinan Gcretleri icerir.
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2.4.

2.5
2.5.1

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yuarirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akisglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hikmi kaldirmagtr.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performans: (zerinde etkisi
bulunmamaktadir.

Konsolidasyona iliskin esaslar
Tam konsolidasyon
Bagl: ortaklik

Bagli ortaklik, Grup’un dogrudan veya dolayl olarak islemleri Uizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirkettir.
Kaontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar: Gizerinde
yonetim hakki glictiniin olmast ile saglanir. Bagli ortakhgin finansal tablolari, kontrol glictiniin olustugu tarihten,
sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Konsolide edilen bagl ortakhgin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayr: olarak belirlenir. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi, ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan
paylarda ters bakiye ile sonuc¢lansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gucu
olmayan paylara aktarilir.

Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn: olmas: amaciyla bagl ortakligin finansal tablolarinda muhasebe
politikalaryla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Bagh ortakhk adi Nominal ortakhk oram Etkin ortakhk oram
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
Yatirim Varlik Kiralama A.S. (*) %100 %100 %100 %100

(*) Yatinim Varlik Kiralama A.S. (Yatirim VKS) 11 Temmuz 2019 tarih ve 2297 nolu Y 6netim Kurulu Karari’na
istinaden 20 Eylil 2019 tarihi itibariyla ticaret sicilde tescil edilerek 150.000 TL sermaye ile tek ortakli Anonim
Sirket olarak kurulmustur. Yatirnm VKS'nin ana ortag: Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'dir. Nihai ana
ortak Turkiye Is Bankas: A.S.'dir.

Konsolidasyonda duzeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal durum ve gelir tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayith degeri ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikli olarak
netlestirilmistir. Bagh ortakligin net varliklarindan ana ortaklhigin dogrudan ve/veya dolayl: kontrolu disinda
kalan paylara isabet eden kisimlari konsolide finansal durum tablosunda “kontrol guicii olmayan paylar” kalemi
icinde siniflanmistir. Yine bagl ortakhigin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakhgin dogrudan
ve/veya dolayh kontrolii diginda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “kontrol gtict
olmayan paylar” kalemi icinde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici igslemler
ve bakiyeler olmasi halinde elimine edilir.

14



2.5

2.5.2

2.6.
2.6.1

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar (devam)
Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirme esaslar

Konsolide finansal tablolarda istirakler ve is ortakliklar: “6zkaynak yontemine” gore muhasebelestirilmektedir.
Ozkaynak yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin
net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay: kadar duzeltilmesi sonucu bulunan
tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger distikligiinin distilmesi neticesinde elde edilen
tutar izerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakligimin, Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki payin (6ziinde
Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasint olusturan herhangi bir uzun vadeli yatinmi
daiceren) asan zararlar: kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmas: ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan
yukumlilige maruz kalmig olmas: ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis olmas: halinde s6z
konusudur. Grup ile istirak veya is ortakligi arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis Kkarlar, Grup’un
istirakteki veya is ortakligindaki pay: 6lcustinde duzeltilmis olup gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer
edilen varligin deger dustklugine ugradigini géstermiyor ise, duzeltilmistir. Grup, istirakler veya is ortaklilari
ile ilgili yukimluluk altina girmedigi surece, istiraklerin veya is ortakliklarinin kayitl: degeri sifir oldugunda
veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak yontemi kullaniimasina son verir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemine gdére muhasebelestirilen istirak veya is ortakligi
bulunmamaktadir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalar: aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin verilen
aracilik hizmet UGcretleri alim/satim isleminin yapildig:1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler
nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinlik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Musterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelirleri” i¢inde (Not 19), banka mevduatlarindan elde
edilen faiz gelirleri ise “Yatinnm faaliyetlerinden gelirler” de (Not 24) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satzm karlarz: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi
tarihte kar zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalar: cercevesinde kullandirzlan fonlar: Ters repo anlagsmalar: cergevesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolari ve
tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismu, finansal
gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarinte muhasebelestirilmektedir.

Diger
Grup, temettl ve benzeri gelirleri ise temettl almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir .
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2.6.
2.6.2

2.6.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten ytiksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen sure dikkate alinip
enflasyona gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar: dustlerek ilisikteki konsolide finansal
tablolara yansitilmastir.

Maliyet, ilgili varhigin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar: ifade etmektedir.

Bir maddi varhigin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, sz konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6mirlerine gore aktife giris tarihleri esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydal 6marleri asagidaki gibidir:

Tahmini faydah Amortisman
Duran varhk cinsi omar (Yil) orani (%)
Tasitlar 5 %20
Doseme ve demirbaslar 3-50 %33,3 - %22
Ozel maliyetler 5 y1l veya kira siiresi (kisa olani)

Sonradan ortaya ¢:kan giderler

Maddi duran varhklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dolay: olusan giderler aktiflestirilebilirler.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler, olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklarin elden ¢ikarilmas: sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili
duran varhgin defter degerinin karsilastirilmas: sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
satin ahinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar: ile kalici deger kayiplar distlerek yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar:
kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmirleri olan 1 ila 15 yil Gzerinden, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.
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2.6.

2.6.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araclar

Grup’un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve diger alacaklardan;
finansal yukumlultkleri ise finansal borglar, ticari borglar ve diger yikimliluklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Grup, ticari ve diger alacaklarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Diger buttn finansal varliklar,
Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar: ile ilgili haklar:
sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili batun risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her turli hak, ayri bir varlik veya yukimlulik olarak
kaydedilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar harig tirev olmayan finansal varliklar finansal
durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri
ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda ahinmalarini izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit
para, vadesi i¢ aydan kisa vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlar: icermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde donusttrulebilir, vadesi (i¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme
maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar1 takiben etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri
Uzerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitzlan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amaclh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasimn ardindan bu sekilde
alim satim amagch olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal araclar olarak siniflanir. Grup s6z konusu yatirimlarini yénetiyor ve Grup’un yazili olan risk yénetimi
ve yatinm stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarimin gercege uygun degeri tzerinden alim satimina karar
veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak kayitlara alimr. Ilk kayda alindiktan sonra her turli islem maliyetleri dogrudan kar zarara yansitilr.
Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve
gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tirev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak siniflandirilirlar.
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2.6.

2.6.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Finansal araclar (devami)

Gercege uygun deger fark: diger kapsamlz gelire yansitzlan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamlh gelire yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, gercege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar
(ticari alacaklar) disinda kalanlardan olusmaktadir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yansitilan
finansal varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiidindin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin etkin faiz oram kullanilarak bulunan iskonto edilmis
degeri ile maliyeti arasindaki fark kar zarara yansitilmakta, gercege uygun deger fark: ile etkin faiz oran:
kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan “kar veya
zararda yeniden simiflandirilacaklar hesabinda yeniden degerleme kazanclar’” hesabina kaydedilmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarildiginda, deger artis
fonlar1 hesabina kaydedilmis olan gercege uygun deger farklar: gelir tablosuna aktarilir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araclari ile bazi borglanma
senetleri Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimakta
ve gercege uygun degerleriyle gosterilmektedirler. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermaye araclar1 bulunmakta ve gergege uygun
degerleri guvenilir olarak oOlgulebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun degeri, ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan TL’ye cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlar, finansal varhigin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanglar: ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak (izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgulen
finansal varliklar, Grup’a transfer olduklari giin muhasebelestirilirler. itfa edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal
varliklar, deger diistiklugii karsihigr ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden izlenir. iskonto edilmis
maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar, ilk islem maliyetleri dahil olmak Gzere
ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oramyla iskonto edilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayt
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir durumun
s0z konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar icin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlar igin karsilik
ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu Karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili mimkin
tutar arasindaki farktir. Grup yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum tablosundaki
mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigint diistinmektedir.

Finansal yukamlalukler

Finansal yukumlalukler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal
borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran:
yoéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Uzerinden élgilmektedir.
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2.6.

2.6.4.

2.6.5.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal araclar (devami)
Tarev finansal araclar

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli doviz turev islemleri ve yabanci para swap islemlerinden
olusmaktadir. Ekonomik fayda elde edilmesi amaciyla zaman zaman vadeli d6viz alim-satim ve menkul kiymete
dayali vadeli islemlere basvurulmaktadir. Raporlama tarihi itibariyla, turev finansal araclarla ilgili islemler alim-
satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili kur farki kar/zarar
yansitiimaktadar.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile
dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dustldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Varliklarda deger dugtkligu
Finansal varl:klar

Bir finansal varhigin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmas: durumunda, deger dustikligine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisikligi finansal varhigin kayith degeri ile
orijinal etkin faiz oran: ile gelecekte beklenen nakit akiglarin buglinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki
ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger dustikligi giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Grup, finansal
varlklara iliskin deger dustkltgunu ayri ayn test etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araclar1 haricinde, deger disukligi zarar sonraki donemde azalirsa ve azahis deger
disuklugt zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisuklig zarar, deger dustikluginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dustkligu
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araclarinin gergege uygun degerinde deger diistikligi sonrasinda meydana gelen arts,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varl:klar

Grup, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigim degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varhga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger distkligl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net
satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgin sirekli
kullanimindan ve faydali 6mrl sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin
edilen bugiinku degeridir. Deger disukligl kayiplar: kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
dusiiklugt kaybi, o varhigin geri kazanlabilir tutarindaki miteakip artigin, deger disukliginin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
dusiklugi ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ¢denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlaliigun yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gdosterilebilmektedir.

Borclanma maliyeti

Tum borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde kar zarara kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar: esas
almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borglar
raporlama tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
TL’ye gevrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse bagina kazang

TMS 33 - Hisse Bag:na Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang acgiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide
finansal tablolarda hisse basina kazan¢ hesaplanmamistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin
raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal tablolarin
diuzeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, konsolide finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyor ise, Grup soz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kogullu yakamlaltkler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu borclar ve kosullu varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37) gore,
herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikumliliginun bulunmasi, bu yakumliligin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yikimliliuk
tutartnin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa,
Grup, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Kiralama iglemleri

Asagida, Grup’un TFRS 16'y1 uygulamasi izerine yeni muhasebe politikalar: yer almaktadir:
Kullanzm hakk: varliklarz

Grup, kullanim hakki varliklarin: finansal kiralama stzlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullamm igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullamm hakk: varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger disukliigi zararlari dustlerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukdmlultginun ilk 6lglim tutars,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya éncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama stiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi stirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli 6mruniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar: deger disukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yakumlultkleri

Grup kira yukamlalagina kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiink degeri
Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanmin fiilen bagladig: tarihte, kira yikimluluginun olglimune dahil edilen kira 6édemeleri, dayanak
varlhigin kiralama suresi boyunca kullanim hakk: icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
O6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sabit odemeler,

(b) ilk olguimi kiralamanin fiilen basladig tarinte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya
orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhttleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmas: durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama stresinin Grup’un kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacaginm géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranimi, kiralamadaki zimni faiz oranimn

kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylkla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
2.6.12. Kiralama islemleri (devam)

Grup kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yukumltligunt asagidaki sekilde olger:
(a) Defter degerini, kira yikumlulugtndeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varhg: satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukimluluklerinin degeri yeniden olgulmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin distik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve tecghizat kiralama stzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin
alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dusiuk degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin distk degerli oldugu disunilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sOzlesmeleri ve duslik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama stresi boyunca dogrusal yonteme goére
gider olarak kaydedilir.

2.6.13. ligkili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen Kisi ve kuruluslar, iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. liskili taraf
islemleri, kaynaklarin ve yikimlaliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

2.6.14.Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmas:

Faaliyet bolimd, Grup’un diger kisimlart ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Uzere,
hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin, bélime tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak g6zden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal
bilgilerin mevcut oldugu bir kismidur.

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamastir.

22
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
2.6.15. Vergilendirme

Donemin vergi karsihigi, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi yakumlaluga,
donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi yukumlaligini igermektedir.

20 Ocak 2022 tarihinde Tirkiye Biylk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamas: 31
Aralik 2023 tarihli bilangcodan baslamak Uzere ertelenmistir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumlaligu, varliklarin ve yikimlaluklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilangco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi
olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari karn etkileyen varlik ve yukumluliklerin ilk defa kayitlara
alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir.
Bu alacaktan artik yararlamlamayacag: anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacag: tahmin
edilen vergi oranlar: kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yukimlulikleri konsolide finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Mlgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de Kkar/zararda
muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varhiklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

2.6.16. Calisanlara saglanan faydalar

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumludir. Séz konusu 6deme tutarlar: raporlama tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat: tavan: esas
alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlilik tutarimn buginki net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir.

Grup, calisanlarin haklarina iligkin yikdmldliklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standard:
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Grup, hesaplanan yukimldlik tutarini, ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitmistir. Grup, tim aktueryal
kayip ve kazanglarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile
Grup’un konsolide finansal tablolarinda aktiieryal kayip/kazan¢ 6nemsiz tutarda oldugu icin gelir tablosuna
yansitilmistir.

Ayrica, Turkiye’de mevcut is kanunu geregince, Grup ilgili personelin talebine bagl olarak kullanilmayan izin
gunleri igin 6deme yapmakla yukiamlidar.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yukumlulikler, iskonto edilmeksizin séz konusu hizmet
calisanlara saglandikca gelir tablosunda giderlestirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

2.6.17. Nakit akzs tablosu

2.7.

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, diger konsolide
finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislar: tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden
nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas
teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli
bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima yonlendirilmis Tilrk Lirasi cinsinden musteri varliklar: ile ve Grup
adina acilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para misteri varliklar: nakit akis tablosunda yer alan nakit
ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yukimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, guincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
- Ertelenmis vergiler

Son doénemde Cin’de ortaya ¢ikan, dinyada cesitli tlkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcul solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, Ozellikle salgina agirn maruz kalan (lkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol actigi gibi hem bolgesel ve hem de kiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz ydnde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmas: sonucunda, virlisun bulasmasini énlemek amaciyla
dinyada oldugu gibi tlkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin
yan sira, Ulkemizde ve dinya genelinde virs salgininin bireyler ve isletmeler tizerindeki ekonomik etkilerinin
asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yoénetimi, mevcut durumun
etkilerinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagin
ongormektedir. Ayrica ilerleyen dénemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gecirilecektir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
-Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 44.760.418 8.165.370
44.760.418 8.165.370
Uzun vadeli
-Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklar 38.847.153 56.368.341
Toplam 83.607.571 64.533.711

Kisa vadeli gercege uyqun deger farks kar veya zarar yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Nominal Kayith degeri Faiz orani (%)
Hisse senedi 3.460.555 32.275.752 -
Yatirm fonlar: (A tipi) 2.477.193 3.596.535 -

5.937.748 44.760.418 -
31 Aralik 2020 Nominal Kayith degeri Faiz oran (%)
Finansman bonosu 400.000 426.767 8,03
Yatirim fonlar: (A tipi) 2.477.193 3.586.705 -
Hisse senedi 4.472.101 4.151.898 -

7.349.294 8.165.370 -

Uzun vadeli gercege uygun deger fark: diger kapsamlz gelire yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar detay: asagidaki gibidir:

Uzun vadeli 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sermaye araclar1 (hisse senetleri) 38.847.153 56.368.341
38.847.153 56.368.341
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, sermaye araglarinin detay: asagidaki gibidir:

Istirak 31 Aralik Istirak 31 Aralik
Borsada islem goren orani (%) 2021  oram (%) 2020
Is Yatirim Ortakhg A.S.(*) 1,12% 5.760.241 1,12% 6.378.059
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhgt A.S.(**) 0,11% 2.063.295 0,67% 18.966.666
7.823.536 25.344.725
Borsada islem gérmeyen Istirak 31 Aralik Istirak 31 Aralik
orani (%) 2021  orani (%) 2020
Is Portfoy Yonetimi A.S. (*****) 4,90% 2.025.892 4,90% 2.025.892
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1,62% 27.480.469 1,62% 27.480.469
Borsa Istanbul A.S.(***) 0,04% 1.517.254 0,04% 1.517.254
Terme Metal Sanayi Ticaret A.S. 0,94% 931.949 0,94% 931.948
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00% 1 0,00% 1
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0,23% 159.988 0,23% 159.988
32.115.553 32.115.552

Finansal varlklar deger diisiis karsithg™
ger distls Karsiet (1.091.936) (1.091.936)
Toplam 38.847.153 56.368.341

(*) Is Yatnm Ortakhg: A.S. ile TSKB Yatinm Ortakligi A.S.’nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin
tamamlanmas: sonrasinda, Sirket’in elindeki tim TSKB Yatinm Ortaklig1 A.S. hisseleri, Is Yatinm Ortakligi A.S.
hissesine (1 adet TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. hissesi esittir 0.892287 Is Yatinm Ortakhg: A.S. hissesi birlesme
oraniyla) doéntsmiistir. Raporlama tarihi itibaryla Is Yatirim Ortakligi A.S.’nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik
2021 tarihindeki gercege uygun degerleriyle degerlenerek gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlik olarak muhasebelestirilmistir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S., 2 Subat 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis
sermayesinin 50.000.000 TL arttirilarak 150.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve arttirilan paylar: temsil eden 50.000.000
TL’lik bélumin, mevcut ortaklarinin righan haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine karar vermistir.
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin sermayesinin %50 arttirilmas: suretiyle ilk defa halka arz edilen
50.000.000 TL (ek satis ile 57.500.000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satigina konu paylar, 25 Mart 2010
tarihinde SPK tarafindan GYO 60/250 sayi ile kayda alinmistir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010
tarihlerinde gerceklestirilmis, TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hisseleri 9 Nisan 2010 tarihi itibartyla Borsa
Istanbul’da islem g6rmeye baslamistir.

Yoénetim Kurulu’nun 27 Agustos 2018 tarihli karari dogrultusunda 150.000.000 TL ¢ikarilmig sermayenin tamami
nakden karsilanmak suretiyle riichan hakki kullanimi kisitlanmaksizin %100 oraninda bedelli sermaye artimi kararina
iliskin olarak hazirlanan Esas Sozlesme Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11 Ekim 2018 tarihli ve 50/1176 sayih
toplantisinda onaylanmis olup, riichan hakkinin kullandiriimasindan sonra kalan paylar 8-9 Kasim 2018 tarihinde
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satis1 gerceklestirilerek, TSKB GYO’nun 6denmis sermayesi 14 Kasim 2018 tarihi
itibariyle 300.000.000 TL’ye ¢ikarimustir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sirketin 01.07.2020 tarihli Y0dnetim Kurulu toplantisinda; Sirket Esas S6zlesmesi'nin 7 nci maddesinin vermis oldugu
yetkiye istinaden, 500.000.000 (Besylzmilyon) Turk Liras1 kayith sermaye tavan icerisinde 300.000.000
(Ugyuizmilyon) Tirk Lirast olan cikarilmis sermayenin, tamami nakden Kkarsilanmak suretiyle 200.000.000
(ikiyiizmilyon) Turk Liras: arttirilarak 500.000.000 (Besylizmilyon) Tirk Lirasi'na gikarilmasina ve arttirilan
200.000.000 (ikiytizmilyon) Turk Liras: tutarindaki sermayeyi temsil eden, her biri 1 (bir) Tiirk Liras: nominal degerli
200.000.000 (ikiyiizmilyon) adet payin, A ve B grubu paylar Esas Sozlesme'de A ve B Grubu paylara taninan
imtiyazlara sahip olacak sekilde, 13.333.333 adedinin A grubu nama yazil, 5.454.815 adedinin B grubu nama yazih
ve 181.211.852 adedinin C grubu hamiline yazil olarak ihra¢ edilmesine karar verilmistir. Sirketin 300.000.000
(Ugyiizmilyon) Tiirk Lirasi olan cikarilmis sermayesinin tamami nakden Karsilanmak suretiyle 200.000.000
(ikiyiizytizmilyon) Turk Lirast arttirilarak 500.000.000 (Besytizmilyon) Tiirk Lirasi'na ¢ikariimasi islemine iliskin
izahname, 13 Agustos 2020 tarih ve 2020/50 sayih toplantisinda Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK") tarafindan
onaylanmustir. Yeni pay alma haklar: (riichan hakki) izahname'de belirtilen esaslara uygun olarak 18.08.2020 ile
01.09.2020 tarihleri arasinda 15 gtin stireyle kullandirilarak Sirketin sermayesi 500.000.000 TL olarak 13 Ekim 2020
tarihinde 10180 say1h gazete ile Ticaret Sicilinde tescil edilmistir.

Sirketin sermayesi 30 Eylil 2021 tarihli Yo6netim Kurulu Karari ile 500.000.000 TL’den 650.000.000 TL’ye
cikarlmistir. Karar 18 Ekim 2021 tarihinde 10432 say1h gazete ile Ticaret Sicilinde tescil edilmistir.

Sirket 141.284 adet daha TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S. hissesinin Borsa Istanbul’da alisim
gerceklestirmis olup; sahip oldugu TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinin 2.753.185 adedini 2021
yilinda Borsa Istanbul’da satisin1 gerceklestirmistir.

(***) 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas
sozlesmenin tescil ve ilanin1 miiteakip sermayenin yiizde dordii Borsa istanbul’un mevcut tiyelerine, binde Ugi
Istanbul Altin Borsasinin mevcut (yelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi ise Tirkiye
Sermaye Piyasalar Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hilkmu gercevesinde, Borsa Ydnetim Kurulunun 4 Temmuz
2013 tarihli ve 2013/17 sayih toplantisinda, Borsa Istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin
Sirkete bedelsiz olarak devredilmesine karar verilmistir.

(****) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup, Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS firmalarina ait sahip oldugu toplam 1.091.936 TL (31 Aralik 2020: 1.091.936 TL) degerindeki sermaye
araclari yatirimlarinin tamami igin deger dusukligt karsiligr ayirmistir.

Aktif bir piyasas: olmad:g: icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

(*****) Kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarinin bilyik olmasi ve tahmini degerlere iligkin
olasiliklarin glivenilir bir bicimde olclilememesi nedeniyle gercege uygun degeri givenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen borsada islem gormeyen 2.025.892 TL (31 Aralik 2020: 2.025.892 TL)) tutarindaki hisse senedi yatirimlar
maliyet degerleri lizerinden, varsa, deger disukligi karsilig1 distilerek gosterilmektedir.

BORCLANMALAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un kisa vadeli bor¢lanmalar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar: 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar (Not 18) 1.324.562 993.869
Iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 1.497.563.287 670.545.126

1.498.887.849 671.538.995
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un uzun vadeli borglanmalar: asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal borclanmalar: 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Iliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar (Not 18) 94.342 1.293.764
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 71.567.513 147.094.790

71.661.855 148.388.554

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
iliskili taraflardan kisa vadeli borclanmalar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Kiralama Islemlerinden Borclar 20,00 1.324.562 31 Aralik 2022
31 Aralk 2020
iliskili taraflardan kisa vadeli borclanmalar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 993.869 31 Aralik 2021

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
{likili taraflardan uzun vadeli borglanmalar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 94.342 1 Ocak 2024
31 Aralik 2020
Tligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Kiralama Islemlerinden Borclar 20,00 1.293.764 1 Ocak 2023

31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2021

Tliskili olmayan taraflardan kisa vadeli Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
hor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borclar 20,00 2.872.686 31 Aralik 2022
Borsa Para Piyasasina Borclar 11,00-18,00 636.749.633 3 Ocak - 28 Ocak 2022
Tahvil ihraclar: 16,50 108.766.976 16 Subat 2022
Kira sertifikas ihraglar - 719.156.055 6 Ocak-13 Ekim 2022

- 1.497.563.287 -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2020

fligkili olmayan taraflardan kisa vadeli Faiz oran: (%) Tutar (TL) Vade
borclanmalar
Borsa Para Piyasasina Borglar 17,00-18,30 345.022.589 4 Ocak - 11 Ocak 2021
Kiralama Tslemlerinden Borglar 20,00 1.947.402 31 Arahk 2021
Tahvil ihraglar 13,82-17,67 50.966.735 27 Ocak 2021
Kira sertifikas1 ihraglari - 272.608.400 2 Subat 2021-24 Aralik 2021

- 670.545.126 -

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un il
borclanmalari asagidaki gibidir:

iskili olmayan taraflardan uzun vadeli

31 Aralik 2021
Tligkili olmayan taraflardan uzun vadeli Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade
borclanmalar
Kiralama Islemlerinden Borclar 20,00 1.546.917 1 Ocak 2025
Kira sertifikast ihraglart - 70.020.596 12 Ocak 2023
- 71.567.513 -
31 Aralik 2020
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade
bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 2.229.077 1 Ocak 2023
Kira sertifikasi ihraclari - 144.865.713 9 Mart 2022 - 12 Ekim 2022
- 147.094.790 -

Borg¢lanmalardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal
ve duzeyi” bashkli 26 numaral dipnotta verilmistir.

TUREV ARACLAR

araclardan kaynaklanan risklerin niteligi

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tirev finansal araglarint agirhikli olarak
vadeli doviz ahm-satim s6zlesmeleri ile faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir.

S6z konusu turev finansal araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasina ragmen
risk muhasebesi yonunden gerekli kosullari tagimadigi icin ahm satim amach tirev araglar olarak
muhasebelestirilmektedir ve bu tirev finansal araclarin rayi¢ degerlerindeki degisiklikler kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un turev araglardan kaynaklanan finansal varlik ve

yukdmlultkleri asagidaki gibidir:

Turev araclardan kaynaklanan varlhklar

Turev araclardan kaynaklanan yukumltlikler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
4.397.127 4.307.155
4.397.127 4.307.155

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

516.846 -
516.846 -

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile vadeli islem s6zlesmeleri geregi olusan taahhdtleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Kisa pozisyon

Nominal Nominal Gercgege uygun

Turev arag tanim tutar Cinsi tutar: (TL) degeri (TL)
TL / Yabanc: para

Yabanci para swap sozl. 3.000.000 Avro 44.046.900 2.129.497

Yabanci para swap sozl. 3.000.000 Avro 44.046.900 2.037.208

Yabanci para swap s6zl. 1.000.000 Avro 14.682.300 215.891

Yabanci para swap sozl. 2.000.000 Avro 29.364.600 (502.315)

9.000.000 132.140.700 3.880.281

31 Aralik 2020
Kisa pozisyon

Nominal Nominal Gergege uygun

Tarev arag tanimi tutar Cinsi tutar: (TL) degeri (TL)
TL / Yabanc: para

Yabanci para swap sozl. 5.000.000  ABD Dolan 36.702.500 2.739.700

Yabanci para swap sozl. 4.000.000 Avro 36.031.600 1.567.455

9.000.000 72.734.100 4.307.155

31 Arahk 2021

Nominal Nominal

Tirev arag tanimi tutar1  Dayanak varhk  tutar1 (TL)

Yabanci para opsiyon sozlesmesi 136.000 Avro 1.998.795

Yabanci para opsiyon sozlesmesi 267.063 ABD Dolar 3.465.816

TL opsiyon s6zlesmesi 1.300.000 TL 1.467.022

Hisse future sdzlesmeleri 1.615.600 Hisse  25.297.304

Endeks future sozlesmeleri 4.920 Endeks 10.037.587

USD future s6zlesmeleri 1.186.000 ABD Dolarn  15.391.315
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Musterilerden alacaklar 366.859.878 211.003.605
Kredili musterilerden alacaklar 557.674.400 355.800.906
Kira sertifikasi ihracindan kaynaklanan alacaklar 728.915.513 279.175.806
Supheli ticari alacaklar 2.535.501 2.535.501
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 18) 373.918 285.394
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 246.911.684 177.719.251
Supheli ticari alacaklar karsihg (2.535.501) (2.535.501)
Beklenen zarar karsiliklar: (5.576.740) (4.135.412)
Diger ticari alacaklar 9.066 2.810

1.895.167.719

1.019.852.360

31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un siipheli ticari alacaklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Supheli ticari alacak karsilik hareket tablosu 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibari ile karsihk 2.535.501 2.503.501
Doénem gideri - 32.000
31 Aralik itibari ile karsihk 2.535.501 2.535.501

Grup yonetimi ticari alacaklarindan karsiliksiz hale gelen 2.535.501 TL (31 Aralik 2020: 2.535.501 TL ) tutarindaki

alacak icin supheli alacak karsiligi ayrilmasina karar vermistir.

30 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un kisa vadeli misterilerden alacaklarin detay:

asagidaki gibidir:

Mausterilerden alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gergeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile

ilgili misterilerden alacaklar (*) 224.266.366 -

Borsa Para Piyasas1 (“BPP”) islemleri ile ilgili alacaklar 116.150.000 191.340.000

Mdisterilerden diger alacaklar 26.443.512 19.663.605
366.859.878 211.003.605

(*) 30 ve 31 Aralik 2021 (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir) tarihlerinde Grup’un misterilerinin yapmis oldugu

pay senedi ve varant islemlerinden dolay: olusan takas alacaklarindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Kira sertifikas: ihnracindan kaynaklanan alacaklar 72.869.471 153.358.573
72.869.471 153.358.573

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un misterilerine kullandirdig: kredilere uyguladig: ortalama faiz oran:

%24,19’dur (31 Aralik 2020: %17,54).

Ticari borglar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli ticari borclar: asagidaki gibidir:

Ticari borclar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Musterilere borglar 714.903.026 466.658.411
Diger ticari borglar 12.003 1.940

714.915.029 466.660.351

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli musterilere borglarinin detay: asagidaki

gibidir:
Mausterilere borclar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Musterilere BPP islemleri ile ilgili borclar 116.150.000 191.340.000
Gerceklesen hisse senedi ve varant satiglart
nedeniyle misterilere borclar (*) - 23.261.938
Vadeli islemler musteri takas borclar: (**) 481.660.346 130.772.121
Vadeli islemler portfoy takas borglart 615.906 7.392.910
Musterilere diger borclar 116.476.774 58.785.054
Yurtdisi tirev sfzlesmelerinden misterilere borglar - 55.106.388
714.903.026 466.658.411

(*) 30 ve 31 Aralik 2020 (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir) tarihlerinde Grup’un misterilerinin yapmis

oldugu pay senedi ve varant islemlerinden dolay: olusan takas borglarindan olusmaktadir.

(**) 30 ve 31 Aralik 2021 (31 Aralik 2020: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Grup’un misterilerinin yapmis oldugu

viop islemlerinden dolay: olusan takas bor¢larindan olusmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan

risklerin niteligi ve duzeyi” baslikli 26 numarali dipnotta verilmistir.
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa ve uzun vadeli diger alacaklari asagidaki

gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Verilen depozito ve teminatlar (*) 60.095.865 34.633.210

Diger alacaklar 1.180 2.830

Beklenen zarar karsiliklar: (662.084) (407.304)
59.434.961 34.228.736

(*) 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bakiyeler agirhikh olarak Grup’un Borsa istanbul ve
Takasbank nezdinde aracilik/iglem yapabilmesi icin vermis oldugu teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli diger borclar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi ve kesintiler 9.519.674 4.950.422
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 673.329 477.799
Diger kisa vadeli borclar 4 -

10.193.007 5.428.221

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren doneme ait maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Déseme ve Ozel
Maliyet Tagitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 732.752 10.593.971 4.826.635 16.153.358
Alimlar - 2.126.670 476.059 2.602.729
Kapanis bakiyesi, 31 Aralk 2021 732.752 12.720.641 5.302.694 18.756.087
Ddseme ve Ozel
Birikmis amortisman Tagttlar demirbaslar maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 187.627 5.060.794 4.367.874 9.616.295
Ddénem gideri 146.550 1.926.123 180.556 2.253.229
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2021 334.177 6.986.917 4.548.430 11.869.524
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 398.575 5.733.724 754.264 6.886.563
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Ddseme ve Ozel
Maliyet Tagitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Agcihs bakiyesi, 1 Ocak 2020 732.752 5.411.310 4.633.206 10.777.268
Alimlar - 5.182.661 193.429 5.376.090
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2020 732.752 10.593.971 4.826.635 16.153.358
Doseme ve Ozel
Birikmig amortisman Tagitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 41.078 4.255.942 4.228.943 8.525.963
Do6nem gideri 146.549 804.852 138.931 1.090.332
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2020 187.627 5.060.794 4.367.874 9.616.295
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 545.125 5.533.177 458.761 6.537.063

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme ait 2.253.229 TL’lik (31 Aralik 2020: 1.090.332 TL) amortisman
giderinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup, kullanmim hakki varhklarini kiralama sozlesmesinin basladig: tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin,
ilgili varhigin kullamm icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve deger disukligu zararlari distlerek hesaplanir. Finansal kiralama borclarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukamlalaginin ilk 6l¢tim tutar,

(b) kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya éncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama stresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi stirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli 6mriniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar: deger disukligu degerlendirmesine tabidir.
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devamu)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile kullamim hakk: varliklar asagidaki gibidir.

Maliyet Tligkili Taraflar Diger Toplam
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2021 3.622.161 7.312.378 10.934.539
Dénem igi girigler 158.382 2.656.655 2.815.037
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2021 3.780.543 9.969.033 13.749.576
Itfa pay: Mliskili Taraflar Diger Toplam
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2021 1.760.644 3.813.482 5.574.126
Dénem gideri 1.013.028 2.495.015 3.508.043
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2021 2.773.672 6.308.497 9.082.169
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 1.006.871 3.660.536 4.667.407
Maliyet Hligkili Taraflar Diger Toplam
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2020 4.030.583 6.157.034 10.187.617
Donem ici girigler - 1.155.344 1.155.344
Donem ici ¢ikiglar (408.422) - (408.422)
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2020 3.622.161 7.312.378 10.934.539
Jtfa pay: Tliskili Taraflar Diger Toplam
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2020 882.413 1.773.907 2.656.320
Donem gideri 878.231 2.039.575 2.917.806
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2020 1.760.644 3.813.482 5.574.126
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 1.861.517 3.498.896 5.360.413

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme ait 3.508.043 TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2020: 2.917.806 TL).
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren déneme ait maddi olmayan duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Yazilim
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2021 2.868.116
Ahmlar 136.597
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2021 3.004.713
Itfa pay: Yazihm
Acils bakiyesi, 1 Ocak 2021 2.139.031
Ddénem gideri 285.105
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2021 2.424.136
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 580.577
Maliyet Yazihm
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2020 2.867.743
Alimlar 373
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2020 2.868.116
Itfa payt Yazihm
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2020 1.845.881
Donem gideri 293.150
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2020 2.139.031
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 729.085

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait 285.105 TL’lik (31 Aralik 2020: 293.150 TL) itfa paylarinin

tamarmi genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

BPP’ye verilen teminat mektuplar:
BIST e verilen teminat mektuplar:
Diger teminat mektuplar:
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ters repo taahhutleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ters repo taahhditleri 296.924 669.621
296.924 669.621

Diger kargihklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dava Karsiliklar: 10.492.100 14.731.665
10.492.100 14.731.665

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, dava karsiliklar: hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Dava karsihklar: hareket tablosu 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak itibari ile karsihk 14.731.665 10.828.619
Donem gideri 5.537.100 3.903.046
Odemeler (125.500) -
Karsilik iptalleri (*) (9.651.165) -
31 Aralik itibari ile karsilik 10.492.100 14.731.665

(*) Grup 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 doneminde; ge¢mis yillarda ayrilan ve cari yilda ilk derece mahkemenin
Grup lehine sonuglanmasini takiben iptal edilen karsiliklari icermektedir (1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020:
3.903.046 TL karsilik gideri ayrilmistir). Grup ayrica; 2021 yilinda Grup aleyhine sonuglanan is¢i davalarina

iliskin olarak 125.500 TL tutarinda 6deme yapmustir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin detay:

asagidaki gibidir:

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Jestiyon prim karsihklar: 8.334.506 5.594.761
Kullanilmamus izin karsihig 1.250.696 842.674

9.585.202 6.437.435

Turkiye’de gecerli is kanununa goére Grup, is stzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti
tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimluddr. Kullanilmayan izin karsiligi Raporlama tarihi
itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak henliz kullanmadiklari izin guinlerine denk gelen iskonto edilmemis

toplam yukimlalik tutaridir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (devami)

izin karsiligimn dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Kullanilmamis izin karsiligi hareket tablosu 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak itibari ile karsihk 842.674 575.133
Donem gideri / iptali 597.860 311.587
Dénem icinde 6denen (189.838) (44.046)
31 Aralik itibari ile karsihk 1.250.696 842.674
Jestiyon prim karsiliklarinin donemler icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Jestiyon prim karsihklar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak itibari ile karsihk 5.594.761 3.951.554
Donem gideri 6.549.330 4.302.535
Donem ici 6deme (3.809.585) (2.659.328)
31 Aralik itibari ile karsilik 8.334.506 5.594.761
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati karsihg 3.142.580 2.682.195
3.142.580 2.682.195

Yururlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢ahsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikiumltudir. Bu
yukimlultk calisilan her yil igin, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, azami 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17
TL) olmak Uzere, 30 glinlik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Toplam ytakumlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami yakimlilugin
enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarina bagh
yukumlaligunt tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlar1 kullanilmasint gerekli kilar. Kidem tazminat
karsiligi, tum cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimlulik tutarlarinin net buginki
degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmustir. lisikteki konsolide finansal
tablolardaki kidem tazminati yukimlultginun hesaplanmasinda, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibaryla, kullanilan baglica aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiukumlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oran:
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlaligindn buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsihiklar, yilhik %19,10 enflasyon ve %15,07 iskonto orani,
varsayimlarina gore yaklasik % 3,50 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Arahik 2020: %4,07). Kidem tazminati tavan: 8.284,51TL (31 Arahk 2020: 7.117,17 TL) olarak
hesaplanmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile tahmin edilen kidem tazminati hak kazanma orani1 % 89,10’dur
(31 Arahk 2020: %89,25). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini oran da dikkate alinmastir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (devami)

Kidem tazminat: karsiligimin 31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Kidem tazminati karsihig karsihg: hareket tablosu 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibari ile karsilik 2.682.195 2.415.834
Hizmet maliyeti 894.767 603.079
Faiz maliyeti 109.165 101.465
Odenen kidem tazminatlar: (543.547) (438.183)
31 Aralik itibari ile karsihk 3.142.580 2.682.195
DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger donen varhiklar asagidaki gibidir:
Diger donen varliklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek aylara ait giderler 1.232.440 611.065
Diger 5 35.093

1.232.445 646.158

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yukimlultkler asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yakumlaliikler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gider tahakkuklar 301.152 423.590
Diger - 2.642

301.152 426.232
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OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARDAKI PAYLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirnmlardaki paylar

asagidaki gibidir:

Is ortakhgindaki paylar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sirduralebilir Danismanhk A.S. - 408.280
- 408.280
1 Ocak - 1 Ocak -
Is ortakliginin kar paylar: 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Surddrdlebilir Damsmanlik A.S. - (164.874)
- (164.874)
Sirdiralebilir Danismanlik A.S. 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Aktif toplami - 2.351.670
Pasif toplam - (271.794)
Net aktif - 2.079.876
Pay oram - 19,63%
Sirket'in is ortaklig1 net 6zkaynaklarindaki pay: - 408.280
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Agilis bakiyesi 408.280 573.154
Donem zarar - (164.874)
Satilan paylar (408.280) -
Kapanis bakiyesi - 408.280
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15. OZKAYNAKLAR
15.1. Odenmis Sermaye
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2021 31 Aralk 2020

Pay oram1 % Pay tutar Pay oran1 % Pay tutari
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. A 28,55 18.129.726 28,55 18.129.726
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. B 15,50 9.847.461 15,50 9.847.461
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. C 14,28  9.064.591 14,28  9.064.591
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. D 13,14  8.339.576 13,14  8.339.576
T. Sinai Kalkinma Bankasi1 A.S. E 10,96  6.962.417 10,96  6.962.417
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. F 13,35  8.477.247 13,35  8.477.247
95,78 60.821.018 95,78 60.821.018
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. E 1,71  1.089.694 1,71  1.089.694
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. F 0,14 87.386 0,14 87.386
1,85 1.177.080 1,85 1.177.080
Sekerbank T.A.S. E 0,58 365.289 0,58 365.289
Sekerbank T.A.S. F 0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
T. Garanti Bankas1 A.S. E 0,74 467.162 0,74 467.162
T. Garanti Bankas1 A.S. F 0,03 22.132 0,03 22.132
0,77 489.294 0,77 489.294
Yap1 Kredi Bankasi A.S. B 0,10 69.416 0,10 69.416
Yap1 Kredi Bankast A.S. F 0,01 3.289 0,01 3.289
0,11 72.705 0,11 72.705
Arap Tirk Bankas1 A.S. B 0,09 54.390 0,09 54.390
Arap Tirk Bankasi A.S. F 0,00 2.577 0,00 2.577
0,09 56.967 0,09 56.967
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. F 0,68 428.864 0,68 428.864
Is Faktoring A.S. F 0,06 35.739 0,06 35.739
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. F 0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00 63.500.000 100,00 63.500.000

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
6.350.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir. Hisselerin 1.812.972.590 adedi A Grubu, 997.126.660 adedi
B Grubu, 906.459.099 adedi C Grubu, 833.957.602 adedi D Grubu, 888.456.214 adedi E Grubu ve 911.027.835
adedi F Grubu hisselerden olugmaktadir. Ydnetim Kurulu tiyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu,
biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir. Bunun disinda pay
sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

15. OZKAYNAKLAR (devam)
15.2. Deger artis fonlan

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
sermaye araclari icin gercege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki 25.957.325 TL tutarindaki
vergi sonrasi toplam fark, kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler hesabinin
gercege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan finansal yatirnmlarin yeniden degerleme ve / veya
stniflandirma kazanclari alti hesabinda ayr bir kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2020: 41.741.491 TL).

15.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 6.886.574 4.723.291
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglari 804 804
6.887.378 4.724.095

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Grup sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni donem karinin %5’i
oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar pay:
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig: sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

15.4. Gecmis yillar karlan
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, gegmis yillar karlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Olaganustu yedekler 57.287.355 21.591.572
Gecmis yillar karlar: 23.585.607 9.338.846
Gecmis yillar zararlari (9.397.761) (9.397.761)
71.475.201 21.532.657

19 Mart 2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2020 yili karindan 6.350.000 TL tutarinda
kar dagitim: yapilamasina karar verilmis olup 24 Mart 2021 tarihinde s6z konusu temettiiniin tamami ortaklara
nakit olarak 6denmistir.

Cari donem ge¢mis yil karlarindaki tutarin 13.724.641 TL lik kismm Grup’un 2021 yilinda satisim yaptig
TSGYO hisselerinden elde edilen satis karimin TFRS 9’a gére gecmis yil karlarina siniflanmasindan ileri
gelmektedir.

15.5. Aktueryal farklar

TMS 19 standardindaki degisikligin uygulanmas: sonucunda, tum aktteryal kayip ve kazanclar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baslanmistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile mali tablolara dnemli bir etkisi olmamas: nedeni ile
aktleryal kayip / kazang hesaplanmamustur.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiukimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir. Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimldliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya soz konusu varhk ve yukimldliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir. 2 Nisan 2021 tarihinde
TBMM’ye sunulan, Amme Alacaklarinin Tahsil Usulti Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 14’0Uncli maddesinin, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanmasi ile beraber, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemine ait kurum kazanclar: icin gecerli olmak tizere,
2021 yih igin %25, 2022 yili kurum kazanglar: igin ise %23 oramnda uygulanmaya baslanmistir (31 Arahk
2020: %22).

Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri izerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mukellef
kurumlara ve gergek Kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar: da g6z éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’nct maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortlli kazang dagitim:”
baslig: altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylar
belirlemistir.

So6z konusu yasal dizenlemeye gore eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalar:
emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan hizmet, lirtin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa
o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamas: yoluyla ortilu bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi1 yoluyla ortili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Turk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar1 netlestirmek amaci
ile yalmzca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gegmis donem karlarini netlestirmek amaci ile geriye
tasinamazlar.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosedirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar: istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitilmacdig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar tger aylik mali karlar Gzerinden %25 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’(inct glinline kadar beyan edip 17°nci ginl aksamina kadar dderler. Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen édenmis gecici vergi tutar1 kalmas: durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete kars1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona
eren donemlere ait gelir tablosundaki vergi giderinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Doénem vergi gideri (25.479.470) (9.619.420)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -kar veya zarar tablosuna yansitilan 3.641.474 (2.579.091)
Toplam vergi gideri (21.837.996) (12.198.511)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Asagida dokumi verilen mutabakat, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi karsihig: ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar: gostermektedir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Vergi 6ncesi kar 88.038.664 56.407.577
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (%625) (22.009.666) (12.409.667)
indirilemeyen giderler (2.381.991) (1.830.444)
Vergiden muaf gelirler 3.935.398 1.285.122
Uzerinden ertelenmis vergi varhg hesaplanmayan diizeltmeler (986.508) 612.728
Vergi oran: degisikligi etkisi (395.229) 143.750
Vergi gideri (21.837.996) (12.198.511)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, donem kari vergi yukumluliigy asagidaki gibidir:

Donem kari vergi yukimluligi 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Kurumlar vergisi karsihg 25.479.470 10.073.020
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar (21.569.237) (8.319.805)
Cari donem vergisiyle ilgili yikimlulukler 3.910.233 1.753.215

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un uzun vadeli cari donem vergisiyle ilgili varliklar:
asagidaki gibidir:

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar (uzun vadeli) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pesin ddenen stopajlar 14.992 9.399
14,992 9.399

Ertelenmis vergi varhk ve yukumlultkleri

Ertelenmis vergi varligi veya yukumlullgi, varliklarin ve yikimluliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlilugi veya
varhligi, raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi varlig: ve ertelenmis vergi yukimlultgi, kanunen vergi varliklar: ve vergi yikimliluklerinin
mahsuplastirnimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin aynm1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yukumldliiklerinin yerine
getirilmesinin es zamanlh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de Kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Tlgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi varlik ve yikimlultklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani,
% 25’dir (31 Aralik 2020: %22).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Ertelenmis vergi varhk ve yukumltltkleri (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikumluliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsilig

Jestiyon primi karsihg

Kullaniimamis izin karsihg

Finansal yatirimlar

Alim satim amagh turev finansal araclar

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar, kullanim hakki varhklar:
Beklenen zarar karsiliklar:

Kiralama islemlerinden borglar

Diger

Ertelenmis vergi (yukumlulugd) / varhg: , net

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Gegici farklar

Ertelenmis vergi

Gegici farklar

Ertelenmis vergi

3.142.580 628.516 2.682.195 536.439
8.334.504 1.916.936 5.594.760 1.118.952
1.250.696 287.660 842.675 168.535
(23.237.381) (1.250.815) (23.730.808) (1.468.843)
(3.880.281) (892.465) (4.307.155) (861.431)
(5.953.565) (1.369.320) (6.476.365) (1.295.273)
7.310.761 1.681.475 5.500.000 1.100.000
5.838.509 1.342.857 6.464.110 1.292.822
(283.952) (65.309) (9.765.700) (1.953.140)
(7.478.129) 2.279.535 (23.196.288) (1.361.939)
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Ertelenmis vergi varhk ve yikimltltkleri (devami)

Donem icerisindeki ertelenmig vergi bakiyeleri hareket tablosu

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kar veya zararda Ozkaynaklarda Kar veya zararda Ozkaynaklarda

10cak 2021  muhasebelestirilen — muhasebelestirilen 31 Aralik 2021 10cak 2020  muhasebelestirilen ~ muhasebelestirilen 31 Aralik 2020
Kidem tazminat: karsihg 536.439 92.077 - 628.516 531.483 4,956 - 536.439
Jestiyon primi karsihg 1.118.952 797.984 - 1.916.936 781.342 337.610 1.118.952
Kullandmams izin kargihig 168.535 119.125 - 287.660 126.529 42.006 - 168.535
Finansal yatrimlar (1.468.843) 218.028 - (1.250.815) (1.101.536) (517.168) 149.861 (1.468.843)
Alim satim amagh tirev finansal araglar (861.431) (31.034) - (892.465) 100.805 (962.236) - (861.431)
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar, kullanim hakki varhklar: (1.295.273) (74.047) - (1.369.320) (74.151) (1.221.122) (1.295.273)
Kiralama iglemlerinden borclar 1.292.822 50.035 - 1.342.857 - 1.292.822 1.292.822
Beklenen zarar karsihklar 1.100.000 581.475 - 1.681.475 635.287 464.713 1.100.000
Diger (1.953.140) 1.887.831 - (65.309) 67.532 (2.020.672) - (1.953.140)
Ertelenmis vergi (yakimliiligd) / varhg, net (1.361.939) 3.641.474 - 2.219.535 1.067.291 (2.579.091) 149.861 (1.361.939)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 - Pay Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide

finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklart ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan
Turkiye Is Bankas: Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

iliskili taraflarla bakiyeler

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Yatirim fonu pazarlama, dagitim komisyonu
alacaklar1 (Not 6)

iliskili taraflardan borclanmalar

TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhig A.S. (Not 4)
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi1 A.S. (Not 4)

47

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
373.918 285.394
373.918 285.394

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

1.245.633 2.043.144
173.271 244.489
1.418.904 2.287.633
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ACIKLAYICI NOTLAR
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. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Mevduat faiz gelirleri
- Turkiye Is Bankas1 A.S. 40.855 99.373
Yat:r:im Finansman Yat:r:m Fonlard/ Yat:r:im Fonu
pazarlama ve dag:tim komisyonlar:
-Is Portfoy Yonetimi A.S. 4.186.708 3.671.929
Swap islem gelirleri -
- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. 1.649.383 -
Menkul Kiymet Geliri
Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - 30
Giderler
Genel yonetim giderleri
- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. (1.337.465) (1.188.641)
- TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. (1.173.419) (1.325.145)
-Turkiye is Bankas1 A.S. (151.500) (165.850)
Finansman giderleri
- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (187.985) (178.090)
- Turkiye Is Bankas1 A.S. (20.983) (133.902)
Toplam 3.005.594 779.704

Ayrica, Grup’un, bilango tarihi itibariyla iliskili taraflarla yaptigi 136.000 Avro nominal tutarinda tiirev
islemi bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 doéneminde yonetim ve denetim kurulu tyeleri ile genel madur, genel madur
yardimcilar ve direktorler gibi (st diizey yoneticilere saglanan tcret ve benzeri faydalarin toplami 6.942.338
TL’dir (1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020: 4.432.682 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri ve maliyetleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Satis gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yatirim fonu satislar: 504.625.879 285.290.158
Devlet tahvili satiglart 291.693.648 185.562.049
Hizmet gelirleri 92.372.125 79.308.560
Kredili misterilerden ahnan faizler 119.725.002 55.582.755
Kamu kira sertifikas: satiglari 848.242 2.107.871
Hisse senedi satislar 2.397.434.432 83.132.791
Viop kontrat satiglar: 28.348.288 9.757.250
Kira sertifikasi gelirleri 227.603.645 126.695.971
3.662.651.261 827.437.405
1 Ocak - 1 Ocak -
Satislarin maliyeti 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yatirim fonu maliyetleri 504.254.233 285.147.562
Devilet tahvili maliyetleri 291.472.979 185.473.084
Kredili musterilerden alinan faizlerin maliyeti 70.020.314 27.812.755
Kamu kira sertifikasi1 maliyetleri 847.519 2.100.607
Hisse senedi maliyetleri 2.397.117.062 82.490.031
Viop kontrat maliyetleri 23.190.689 9.445.326
Aracihk komisyon giderleri 1.806.423 -
Kira sertifikas1 maliyetleri 227.603.645 126.695.973
3.516.312.864 719.165.338

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Hizmet gelirleri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Komisyon gelirleri 85.727.792 75.541.746
-Kurtaj gelirleri 57.565.957 53.422.407
-Vadeli iglem piyasasina iligkin komisyon gelirleri 11.774.868 9.620.270
-Diger komisyon gelirleri 11.376.113 8.105.719
-Yatzrzm fonu komisyonlar: 5.010.854 4.393.350
Kurumsal finansman gelirleri 6.644.333 3.766.814
92.372.125 79.308.560
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Personel giderleri 39.967.086 30.106.319
Dava karsilik giderleri 5.537.100 3.903.046
Bilgisayar program Kira giderleri 8.241.241 5.815.631
Kira giderleri 849.412 -
Haberlesme giderleri 1.010.102 699.905
Amortisman giderleri ve itfa paylar 6.046.377 4.301.288
Temizlik giderleri 1.286.451 1.121.496
Yonetim giderleri 1.060.500 947.133
Yemek giderleri 1.135.704 828.488
Vergi, resim ve harg giderleri 1.341.764 699.565
Supheli alacak karsihk giderleri - 32.000
Odenen BSMV 917.380 516.342
Diger genel yonetim giderleri 15.510.383 12.189.138
82.903.500 61.160.351

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara personel giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Maas ve Ucretler 28.722.167 21.832.156
SSK igveren payi 4.695.589 3.570.074
Jestiyon ve prim karsilig: giderleri 6.549.330 4.704.089
39.967.086 30.106.319

PAZARLAMA GIDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Borsa igslem paylar 7.150.084 4.898.135
Tanitim ve pazarlama giderleri 3.834.010 1.037.879
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 47.898 131.668
11.031.992 6.067.682

50



22.

23.

24,

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden gelirler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Moisteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlar: 1.216.819 688.008
Yillik islem masrafi gelirleri 469.329 382.724
Musteriden geri alinan havale masraflar 283.959 257.375
Moisteriden geri alinan posta masraflar: 6.983 7.963
Konusu kalmayan karsihiklar 9.651.165 -
Diger gelirler 3.688.118 518.089
15.316.373 1.854.159

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIiDERLER

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil icerisinde esas faaliyetlerden diger giderler 347.121 TL’dir (31 Aralik

2020: 2.532.777 TL).

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki

gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Bankalardan alinan faizler

Kur farki gelirleri, net

Turev finansal araclar degerleme karlar

Temettl gelirleri

Sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar degerleme farki

Teminat nema gelirleri

Diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
9.567.877 10.429.971
29.655.500 -
- 22.592.453
5.287.187 6.464.730
4.098.941 1.624.444
- 1.211.960
7.484.193 3.383.457
699.999 -
56.793.697 45.707.015
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

25.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
BPP'na ddenen faizler 17.098.604 5.148.675
Banka kredi faizleri 1.434.948 1.188.608
Teminat mektubu komisyonlar 1.977.893 1.932.548
Kur farki giderleri, net - 15.670.866
Turev finansal araclar degerleme zararlar 426.873 -
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar degerleme farki 511.888 -
Menkul degerler ihrac faiz giderleri 14.676.984 5.559.283
36.127.190 29.499.980

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Grup’un maruz kaldig: riskler, Grup’un bu risklerini yonetmek ve
6lgmek igin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araglarin kullanimindan
kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e  kredi riski,

o likidite riski,

e  piyasa riski,

e operasyon riski,
26.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danmismanlik hizmeti
vermektedir. Grup, faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Grup, Kkarsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay: ortaya c¢ikabilecek
zarara maruz Kkalabilmektedir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin
sinirlandiriimasi ile kontrol edilir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup,
musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarin
istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yurattigl Turkiye’dedir.
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26.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.1. Kredi riski (devam)

31 Aralik 2021

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger
taraf

Diger
taraf (*)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:

Bankalardaki mevduat,
ters repo ve yatirim
fonlan

Finansal
yatirmlar"™

Tirev
araclar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Kosullar1 yeniden gorlstlmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
" veya deger dusuklugune ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligline ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger dustkligiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri)
- Deger dustklugi
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger dusuklugu
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

. Vadesi gegmemis ya da deger disuklugline ugramamis finansal varhklarin net degeri

373.918

373.918

) Verilen depozito teminatlar ve VIOP islem teminatlar: kredi riskine dahil edilmemistir.

" Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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1.967.663.272
557.674.400

1.967.663.272

2.535.501
(2.535.501)

59.434.961

59.434.961

426.269.411
296.924

426.269.411

12.484.666

12.484.666

4.397.127

4.397.127

2.470.623.355
557.971.324

2.470.623.355

2.535.501
(2.535.501)



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
26.1. Kredi riski (devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Diger Bankalardaki mevduat, Finansal Trev

31 Arahk 2020 Tliskili taraf taraf taraf (*) ters repo ve yatrm  yatrmlar™” araclar Toplam
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 285.394 1.172.925.539 34.228.736 204.932.911 4.013.472 4.307.155 1.420.693.207
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnmis kismi - 355.800.906 - 669.621 - - 356.470.527
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkltgine ugramams finansal varliklarin net degeri 285.394 1.172.925.539 34.228.736 204.932.911  4.013.472 4.307.155 1.420.693.207

Kosullar: yeniden gorisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
" veya deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiiklugiine ugramamas varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger distkligine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 2.535.501 - - - - 2.535.501
- Deger diistkIugii - (2.535.501) - - - - (2.535.501)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger dustkligu - - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*)Verilen depozito teminatlar ve VIOP islem teminatlar: kredi riskine dahil edilmemistir.

(**) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger disukligune ugramamis herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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26.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devarm)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukimlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak

mevcut ve muhtemel yukamldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit
cikislarin gostermektedir.

Defter  Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 1 yildan
31 Aralik 2021 degeri nakit cikislar kisa ay arast uzun
Turev olmayan finansal yiktmldliikler
Finansal borclar 1.570.549.704 1.642.814.705  1.102.547.364 466.529.079 73.738.262
Ticari borclar 714.915.029 714.915.029 714.915.029
Turev finansal ytkiumltltikler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikisi 516.846 (141.953.544)  (141.953.544)
Nakit girisi 4.397.127 4.198.665 4.198.665

Defter - Sgzlesme uyarinca 3 aydan 312 lyidan
31 Aralik 2020 degeri nakit ¢ikislar kisa ay arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yikimlalikler
Finansal borclar 819.927.549 901.296.404 901.296.404 - -
Ticari borclar 466.660.351 466.660.351 466.660.351 - -
Tirev finansal yukimlultkler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikisi - (77.553.000) (77.553.000) - -
Nakit girisi 4.307.155 - - - -

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Grup bu
riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve yiktmlultklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yukumlulikler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL ye
cevirirken kullandig: baglica déviz kurlart TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan Avro  Ingiliz Sterlini  Kanada Dolar1  Japon Yeni

31 Arahk 2021 12,9775 14,6823 17,4530 10,1258 0,1124
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079 9,9438 5,7315 0,0709
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26.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Piyasa riski (devamu)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayith tutarlari TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir.

TL Karsihg (Tslevsel ABD Tngiliz Kanada
31 Aralik 2021 para birimi) Dolar Avro Sterlini Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 233.934.112 5.911.832 10.596.568 51.503 72.334
Ticari alacaklar 1.145.844 79.779 756 5.696 -
Toplam varliklar 235.079.956 5.991.611 10.597.324 57.199 72.334
Ticari borclar (99.208.122) (5.720.462) (1.581.053) (58.723)  (72.334)
Toplam yukimlilikler (99.208.122)  (5.720.462) (1.581.053) (58.723)  (72.334)
Net finansal durum tablosu ici yabanci para varliklar 135.871.834 271.149 9.016.271 (1.524)
Net finansal durum tablosu disi yabanci para varhklar 13.158.260 860.063 136.000 -
Net finansal durum tablosu disi yabanci para yikimlalikler (145.298.960) (860.063) (9.136.000) -
Net yabanci para varlklar 3.731.134 271.149 16.271 (1.524)

ingiliz Kanada
31 Aralik 2020 TL Karsihz: (fslevsel ABD Avro Sterlini Dolart
para birimi) Dolan

Nakit ve nakit benzerleri 165.378.691 16.458.166 4.900.277 22.615 35.146
Ticari alacaklar 2.449.469 331.891 1.468 - -
Toplam varliklar 167.828.160 16.790.057 4.901.745 22.615 35.146
Ticari borglar (94.303.244)  (11.695.373) (890.005) (23.617)  (35.146)
Toplam yukimlilikler (94.303.244)  (11.695.373) (890.005) (23.617)  (35.146)
Net finansal durum tablosu ici yabanci para varliklar 73.524.916 5.094.684 4.011.740 (1.002)
Net finansal durum tablosu disi yabanci para yikimlilikler (72.734.100) (5.000.000) (4.000.000) -
Net yabanci para varliklar 790.816 94.684 11.740 (1.002)
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26.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski (devami)

Maruz kal:nan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yuzde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacag:

etki asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2021

Kar / (Zarar)

Ozkaynak"”

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin - Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varhk/yikumltligi
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yukimlilugi
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5)

Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/ytkumlulugi
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-)
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.

351.884 (351.884) 351.884 (351.884)
351.884 (351.884) 351.884 (351.884)
13.237.960 (13.237.960) 13.237.960 (13.237.960)
(13.214.070) 13.214.070 (13.214.070) 13.214.070
23.890 (23.890) 23.890 (23.890)
(2.660) 2.660 (2.660) 2.660
(2.660) 2.660 (2.660) 2.660
373.113 (373.113) 373.113 (373.113)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Kar / (Zarar)

Ozkaynak"”

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin  Yabanci paranin

31 Aralik 2020 deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas: deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varhk/yikimliligi 3.739.753 (3.739.753) 3.739.753 (3.739.753)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (3.670.250) 3.670.250 (3.670.250) 3.670.250
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 69.503 (69.503) 69.503 (69.503)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlk/yikimliligu 3.613.735 (3.613.735) 3.613.735 (3.613.735)
5-Avro riskinden korunan kism (-) (3.603.160) 3.603.160 (3.603.160) 3.603.160
6-Avro net etkisi (4+5) 10.575 (10.575) 10.575 (10.575)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde

7-Diger kurlar net varlk/yukimluliigi (996) 996 (996) 996
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) (996) 996 (996) 996
TOPLAM (3+6+9) 79.082 (79.082) 79.082 (79.082)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
26.3. Piyasa riski (devamu)

Faiz oran: riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yukimlultklerine olan etkisinden dolay: faiz oram

riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal

araclari asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varl:klar
Vadeli mevduat 320.150.769 101.713.369
Ters repo igslemlerinden alacaklar 296.924 669.621
Finansal yatirmlar 8.888.131 15.487.033
Finansal yikimlilikler
Borsa para piyasasina borclar (636.749.633) (345.022.589)
fhrag edilmis bor¢lanma araglar: (897.943.627) (195.832.448)
Banka kredileri (30.017.937) -
Kiralama iglemlerinden borglar (5.838.507) (6.464.112)
Degisken faizli finansal varliklar
Ticari alacaklar
Kredili musterilerden alacaklar 557.674.400 355.800.906

TLREF faizlerinin yizde 10 deger kazanmasinin / (kaybinin) Grup’un 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren dénemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacag etki
sirast ile 11.046.866 TL ve 5.017.663 TL’dir.

Varliklarin faize duyarliigr:

Grup’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladigr sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un hesapladig: analizlere gére TL faizlerde
100 bp oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmas: durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla sabit

getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak"
100 bpartis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azahs
31 Aralik 2021 (35.122) 35.122 (35.122) 35.122
31 Arahk 2020 (10.707) 10.707 (10.707) 10.707

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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26.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyatlarzndaki degisim riski

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, BIST Pay Piyasas: endekslerinde %20’lik bir
diusus/yikselis olmasi ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamh
gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralk 2021

Kar / (Zarar)

Ozkaynak”

Gercege uygun deger fark: kar/zarara yans:t:lan
finansal varliklar

%20’lik artis %20’lik azahs

%20’lik artis %20’lik azahs

- Hisse senedi 6.455.123 (6.455.123) 6.455.123 (6.455.123)

Gercege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire

yans:tilan finansal varl:klar

- Hisse senedi®™ - - 1.564.707 (1.564.707)
6.455.123 (6.455.123) 8.019.830 (8.019.830)

31 Aralik 2020 Kar / (Zarar) Ozkaynak"”

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yans:t:lan
finansal varliklar

- Hisse senedi

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire
yans:t:lan finansal varl:klar

- Hisse senedi®™

® Kar / zarar etkisini icermektedir.

%20’lik artig %20’lik azahs

%20’lik artig %20’lik azahs

830.362 (830.362) 830.362 (830.362)
- - 5.068.945 (5.068.945)
830.362 (830.362) 5.899.307 (5.899.307)

" Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse

senetlerini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
26.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Grup’un suregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap: gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal duzenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden
olugmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Grup
asagidaki konularda Grup igi stire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlarn,
e Islemlerin mutabakat: ve kontroli,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosedurlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
e Egitim ve mesleki gelisim,
e Etik ve is standartlari,

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

26.5. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig 34”) (20.03.2015 tarih ve 29301 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:V, No:135 sayil: “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca sistem calismasi
devam ettiginden Seryet Tablolari Teblig 34 (zerinden dikkate alinmistir) uygun olarak sermayesini

tanimlamakta ve yonetmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varhgin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatin
ifade eder.

Grup’un finansal varhik ve yiktmluluklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikast hem de dipnot sunumlar: agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullaniimigtir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger alacaklarin kayith
degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlari ve menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinmaktadir.

Finansal yukamlulukler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yukumlaliklerin biyik kisminin kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger ile dlgime iliskin sznzflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araclar: Ag:klama” standard: finansal tablolarda gergege uygun degerleri Uzerinden
olgllerek gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak stz konusu verilerin g6zlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimas: anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalar ortaya gikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiumlilikler, birbirinin ayn: varlik ve yiakumlilukler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltkler, ilgili varlik ya da yikimlGlugin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yukimlaliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasin
gerektirmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGCLAR (devam)

Gergege uygun deger ile 6lctime iliskin szneflandirma (devama)

Bu cercevede gergege uygun degerleri tizerinden o6lgulen finansal varlik ve yikumldliklerin gergege uygun

deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlar 920.103 - - 920.103
Finansal yatirimlar

- Yatirim fonlari 3.596.535 - - 3.596.535
- Hisse senetleri 40.099.288 28.997.725 2.025.892 71.122.905
- Borc¢lanma senetleri 8.888.131 - - 8.888.131
Tarev finansal varhklar

- Tirev araglardan kaynaklanan varlklar - 4.397.127 - 4.397.127
Diger finansal yikimlalikler

- Tirev araclardan kaynaklanan yikumluliikler - (516.846) - (516.846)
Toplam finansal varhklar 53.504.057 32.878.006 2.025.892 88.407.955
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlar 8.588.384 - - 8.588.384
Finansal yatir:mlar

- Yatirim fonlar 3.586.705 - - 3.586.705
- Hisse senetleri 29.496.623 28.997.724 2.025.892 60.520.239
- Borglanma senetleri 426.767 - - 426.767
Turev finansal varhklar

- Turev araglardan kaynaklanan varliklar - 4.307.155 - 4.307.155
Diger finansal yukamlulikler

- Turev araglardan kaynaklanan yukimlulikler - - - -
Toplam finansal varliklar 42.098.479 33.304.879 2.025.892 77.429.250

Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile sahip oldugu gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlik hisse senetlerini Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’den gelen
hisse bas1 alim fiyatlar: Gizerinden degerlemistir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren dénem icerisinde Grup,
ikinci seviye veya birinci seviyeden, clncl seviyeye ya da Uglinci seviyeden herhangi bir transfer

yapmamustir.
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ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kasa 7.429 1.050
Bankalar-vadesiz mevduat 105.973.553 94.918.821
Bankalar-vadeli mevduat 320.150.769 101.713.369
Yatirim fonlar: (B tipi likit) 920.103 8.588.384
Ters repo islemlerinden alacaklar 296.924 669.621
Beklenen zarar karsihklar (1.071.938) (957.284)

Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 426.276.840 204.933.961
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar: (510.069) (479.268)
1.071.938 957.284

Beklenen zarar karsihklar: (donem etkisi)

Musteri varliklar (99.208.121)

Nakit akiglari tablosunda yer alan toplam

nakit ve nakit benzerleri 327.630.588

(94.303.241)

111.108.736

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, bankalar mevduat: Gzerinde blokaj b

Bankalar-Vadeli mevduat

ulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
Avro 132.199.228 0,50-0,75 5 Ocak-16 Subat 2022
TL 187.951.541 17,50-27,50 3 Ocak-9 Subat 2022
320.150.769
31 Aralik 2020 Tutar (TL) Faiz oranm (%) Vade
Avro 36.056.212 2,50 26 Ocak 2021
TL 28.872.828 13,00-17,00 4 Ocak - 6 Ocak 2021
ABD Dolar 36.784.329 3,40 13 Ocak 2021
101.713.369
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (““TL’") cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (devami)

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar: asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 14,00-14,51 3 Ocak 2022 296.809 296.924
31 Arahk 2020 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 17,92 4 Ocak 2021 669.293 669.621
Yat:rim Fonlarz
31 Arahk 2021 Nominal Kayith degeri Faiz orani (%)
Yatirim fonlar: (Btipi) 2.655 920.103 -
2.655 920.103 -
31 Aralik 2020 Nominal Kayith degeri Faiz orani (%)
Yatirim fonlar: (Btipi) 29.168 8.588.384 -
29.168 8.588.384 -

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve dlizeyi” baslikli 26 numarali dipnotta verilmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldig: onaylar dogrultusunda yurt iginde nitelikli yatirimciya yonelik
63 gln vadeli, Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin Fon Kullanicis1 oldugu 80.000.000 TL tutarindaki,
TRDYVKS32233 ISIN kodlu yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalarinin 5 Ocak 2022 tarihinde satis

islemleri tamamlanmuastr.

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE

iLiSKiN UCRETLER

31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 135.240 90.710
Vergi damsmanlik hizmetlerine iliskin Gcretler 40.000 28.000
Toplam 175.240 118.710
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