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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin 77.213 seviyesine kadar %0.7 oraninda yiikseldidi giini %1.93 ekside
75.193 puanda tamamladi. Bir énceki giin oldugu gibi diin de seans sonuna dogru sertlesen
satis baskisi altinda kalan endeks, 1.475 puan birden deger kaybederek 76.500 ve 76.000
desteklerini ayni giin icinde kirarak 75.000 seviyesinin hemen (zerinde kapandi. Banka ve
Sanayi Endeksleri sirasiyla %2.1 ve %1.7 oraninda deger kaybetti. islem hacmi ise 3.299mn
TL ile haftalik ortalamasinin %8 kadar Gzerinde gercgeklesti.

Kiresel piyasalarda Dolar Endeksinin diin 85 seviyesinin Uzerine gikarak Ust tste 11. hafta da
yUkselis egilimini korumaya calistigi gézlendi. EURUSD paritesi de ECB Baskani Mario
Draghi'nin para politikasinin gevsek kalmaya devam edecegi ydnindeki aciklamalarinin
ardindan dolar karsisinda 14 ayin yeni dip seviyesi olan 1.2764'G goérdU. Yurt iginde ise dolar
endeksindeki yikselise ve EURUSD paritesindeki gerilemeye karsin, déviz sepeti %0.44, dolar
kuru da %0.14 dist(. Ayrica gosterge 2 ve 10 yillik tahvil faizleri diin sadece 4 baz puan
yUkseldi. Dolayisiyla Borsa Istanbul her ne kadar hafta basindan itibaren yurt disi
pivasalardan pozitif ydnde ayrismis olsa da diin diinyanin en fazla dedger kaybedeni

olmasini asiri buluyoruz.

Piyasalar bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) agiklayacagl faiz kararina
odaklanirken, jeopolitik gelismeler de yakindan takip ediliyor. TCMB’nin PPK toplantisinda
politika faizini sabit birakmasi beklenirken, sinirl sayida katihmci faiz koridorunun st
bandinda indirim éngériyor. Katilimcilarin tamami hali hazirda %8.25 seviyesinde olan politika
faizinin ve %7.50 seviyesindeki gecelik bor¢ alma faizinin sabit kalmasini beklerken, %11.25
seviyesindeki faiz koridorunun Gst bandi olan gecelik bor¢ verme faizinde ise 25-50 baz puan
arasinda indirim 6ngéren katiimcilar da bulunuyor.

ABD borsalarn diin beklentileri asan yeni konut satis verisi ve Chicago Fed Baskani Charles
Evans tarafindan destekleyici para politikasinin devamina isaret eden aciklamalari sonrasinda
%1.0'e yakin kazanimlarla kapandi. Bugin Asya borsalari ABD borsalarindaki olumlu
kapanislarin dnciliginde nispeten ylkselis egiliminde bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.10
ekside islem goériyor. Avrupa borsalarinin ise %0.10 alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Konut Satiglari Agu.

11.00 AB Ozel Sektér Kredisi Yillik Agu. (Bekl:-1.5%)
11.00 italya Perak. Sat. Yillik Tem. (Bekl:-0.7%)
12.30 G.Afrika UFE Yillik Adu. (Bekl:7.7%)

14.00 TR TCMB PPK Faiz Karari Eyl. (Bekl:8.25%)

15.30 ABD Issizlik Basvurusu (Bekl:300 bin)
15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Adu. (Bekl:-18%)
15.30 ABD Day. Mal. Sip. Gek. Adu. (Bekl:0.7%)
16.45 ABD Markit Hizmet PMI Eyl. (Bekl:59)
FED/Lockhart Konusmasi

One Cikan Haberler

e FED/Yellen, yatinmcilarin Fed'in faiz oranini beklenenden daha erken artirma ihtimaline karsi hazir olmalarini
istedigini sOyledi.“BloombergHT.

FED/Evans 'erken faiz artigindan' kaginmak i¢in sabirli olunmasi gerektigini belirti.*“BloombergHT.

FED/Mester, faiz artigi konusunda 'kayda deger sure' ifadesinin kaldiriimasi gerektigini belirtti."BloombergHT.
FED/Dudley, fazla dederlenen dolarin bllyime Gzerinde etkileri olabilecegdini belirtti.*“BloombergHT.

ABD'de yeni konut satislari agustos ayinda son 6 yilin en yiksek seviyesine ¢ikmis oldu.*Hurriyet.

Draghi, Euro’daki gerilemenin diinya genelindeki para politikalarinda gértlen ayriliklari yansittigini séyledi. Yilin
ikinci yarisinda Euro bdlgesi blyimesinin ilimli olacagini belirtti. Enflasyonu %2 hedefine getirmek igin her olasi
araci kullanmaya hazir olduklarini ve faizlerin uzun stire diistk kalacagini ekledi.

Gelismekte olan (lkeler ekonomik biylimenin engellenmesi risklerine ragmen Fed'in faiz artinmini takiben
enflasyonda ani bir ylkselisin 6niine gegmek ve yabanci yatirimcinin ilgisini gekmek amaciyla faiz artirrmina
gidebilir.*BloombergHT.

Fitch, "Cin ekonomisindeki yeniden dengelenme, beklenenden daha fazla volatilite anlamina geliyor" agiklamasini
yaptl.*BloombergHT.

e Dlnya Bankasli, Rusya ekonomisinin 6nimuzdeki yillarda  durgunluga  girebilecegi uyarisinda
bulundu.*Euronews.
e Amerikan ordusunun, Arap ortaklariyla Suriye'de ISID'in kontroliindeki 12 petrol rafinerisini vurdugu

bildirildi.*“BloombergHT.
Obama, Esad rejimi
belirtti.*BloombergHT.
NATO, Ukrayna'daki Rus birliklerinin énemli 6lglide geri gekildigini, ancak sinir yakininda halen ¢ok sayida Rus
askerinin bulundugunu séyledi.*EurActiv.

Erdogan, "Operasyona gereken destegdi verecegiz. Destek askeri ya da lojistik olabilir" dedi.*CNBCE.

konusunda gerekli adimlari attiklarini  ve ¢6zimin konusarak gelecegini
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Enerji Bakani Taner Yildiz, Turkiye Gzerinden diger Ulkelere génderilen Kuzey Irak petroliinin sevkiyatinda 13,7 milyon varillk ihracata ulagildigini
sOyledi.*CNBCE.

Reel sektériin doviz borcunun tasidigi kur riskine, Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan bir arastirmada farkli bir yorum getirildi. Firmalarin yabanci para
borclulugu ve kur riskine iliskin arastirmada, déviz borglusu sirketlerin kur riskinden korunmak amaciyla gesitli araglar kullandigi ve dolarizasyon oranlarini
duslrerek daha uzun vadeli borglandiklari degerlendirmesine yer verildi.*Diinya.

AKBNK: halka arz edilmek Gzere 3 Milyar Tirk Lirasi'na kadar ve halka arz edilmeksizin satilmak Gzere 7 Milyar Turk Lirasi'na kadar gesitli vadelerde
bor¢lanma araci ihracina SPK onay vermistir.

AKENR: Boziiylik DGS’nin Uretim faaliyetinin mevcut ve beklenen piyasa kosullari gézéniine alinarak 31.08.2014 giinG itibariyla durdurulmasinin ardindan
EPDK 30 Eylll itibariyla Gretim lisansinin sona ermesine karar vermistir.

AKPAZ: SPK 3 yil vadeye kadar azami 100 mn TL tahvil ihracina onay vermistir.

ALCTL: Turkcell Superonline ile eve kadar fiber imalatlari kapsaminda kullanilacak GPON ekipmanlarinin satisina iliskin 6.3 mn USD bedelli anlasma
yapilmistir.

ALYAG: Tiryaki Agro Gida ile yillik 70 bin ton soya fasulyesi, kanola ve kolza tohumu, keten ve ketencik tohumu ve aygicek cekirdedi tohumu, gibi Yagl
Tohumlarin fason olarak iglenmesi igin anlasma yapilmistir. Anlagsma yatirm tesvik belgesi kapsaminda yapilacak olan Yagl Tohum Igleme Unitesi hattina ait
kapasite artinrmiyla birlikte Nisan-2015'te baglayacak olup, 1 yil stireyle gegerli olacaktir. Bu yatirima istinaden Yagli Tohum Isleme Unitesi'ne ait kapasitesi
Uriin tdriine gore yaklasik ginlik 700 tona ulasacaktir.

BIMAS: Ahmet Afif Topbas 47.75 TL fiyattan 30 bin adet hisse almistir.

DOCO: Londra’daki bagl ortakligi DO & CO International Investments Seul’de yerlesik Sharp Aviation ile %50-50 ortaklik oraniyla 2015 yilsonunda faaliyete
gececek ikram hizmetleri sirketi kurulmasina karar vermistir. S6z konusu gurme mutfagi, ilk etapta 8.000 m 'den fazla bir alanda ilk agamasinin
tamamlanmasindan sonra giinde 25.000 konuga kadar taze gurme mendleri sunacak kapasiteye sahip olacaktir.

EKGYO: Hisse geri alim programi kapsaminda 2.40-2.45 TL fiyat araligindan 7 mn adet hisse alinmig alinan paylarin orani %2.92 olmustur.

ENKAL: icra Kurulu Bagkan Yardimcisi 5.29 TL fiyattan 110 bin adet hisse almistir.

ESEMS: Yilmaz Bayram 910 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi i¢cin MKK’ya bagvuru yapmistir.

FROTO: Ford Avrupa’'nin énemli kozlari olan, Gélcik’te Gretilen yeni nesil Transit ve Courier modelleri de, Hannover Fuari’ndaki yerlerini aldi. Fuarda Transit
Kamyonet modellerinin iki yeni versiyonu da, ik kez sergilendi.*Milliyet.

GLRYH: Murat Guler, Sirket sermayesinin %43,61'ne tekabil eden 3.92 mn adet B grubu hissesini 6nimizdeki 36 aylik donemde satmak icin SPK’ya
basvuru yapmistir.

GLYHO: Yoénetim kurulu baskani 1.39 TL fiyattan 97,472 adet hisse almistir.

KARSN: Karsan'in Bursa tesisinde Uretimine baslanacak yeni H350 orta sinif ticari aracin diinya tanitimi da Hannover'de yapildi. Minibls, Van ve kasali
kamyonet olarak Uretilecek H350, Avrupa’ya sadece Bursa’dan ihrag edilecek. 7 yilda 200 bin adedin Gizerinde H350 (retilmesi planlanirken, Gretimin, yilda
yaklasik 30 bin adede kadar ¢cikmasi hedefleniyor. Karsan, fuarda ayni zamanda tamamen kendi gelistirdigi ve kendi markasiyla urettigi Jest miniblstn yani
sira Atak ile Star araclarini da sergiledi. Sirket, Karsan markali araglar igin de 19 Ulkede satis ve satis sonrasi yapilanmasini strdirdigina bildirdi.*Milliyet.
KERVN: 35 yildir Antalya ve Bursa bolgesinde 7 oteli ve 5 bin yatak kapasitesiyle faaliyet gésteren Kervansaray Otelleri, ‘¢6zim sireci'yle birlikte Dogu
illerine de otel yatirnmina ydneldi. 8'inci otelini Istanbul’da agacak olan Kervansaray’in bir sonraki hedefinde ise Eskisehir, Afyon, Mardin ve Sanliurfa illeri var.
Kervansaray ayrica yurt disinda da Bati Avrupa, Turkmenistan, Kazakistan ve Ortadogu’da da otel satin almak i¢in arayisa girdi.*Star.

KRDMD: yatirim programi igerisinde yer alan "4 No.lu Hava Ayristirma Tesisi" yatinminin finansmani i¢in 12 yil vadeli 42.5 mn USD bedelli kredi alinmasina
karar verilmigtir.

KUYAS: ASYAB’a olan 25.2 mn TL kredi borcunun tamami Anadolu Bank'tan tahsis edilen kredi ile kapatiimigtir.

LIDFA: karsilik ayrilan alacaklar ile aciz vesikasina baglanarak aktiften silinen takipteki alacaklarin 3.2 mn TL'si Final Varlik Yénetimin %25 sirket payi
paylasim orani ile devredilmesine karar verilmistir.

OTKAR: Otokar fuarda cevreci Euro6 motorlu otobis ailesini tanitirken, Sultan’in Avrupa pazarina ézel gelistirilen yeni VIP donanimli modelini de ilk kez
sergiledi.*Milliyet.

OTKAR: Taktik Tekerlekli Zirhli araglar ile bu araglarin yedek pargalarini kapsayan 9,9 Milyon USD bedelli yeni bir ihracat baglantisini kesinlestirmistir.
SANFM: Eskisehir Fabrikasinda meydana gelen su baskini sonrasi fabrikanin %60’1 devreye alinmis olup 1 Ekim’de tam kapasiteye gecmesi beklenmektedir.
Bu sire igerisinde Uretime Gerkezkdy fabrikamiz destek vermeye devam edecek ve siparis aksamasi olmayacaktir.

TCELL: Bagl ortakhidi Turktell Yatinm Holding'i kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmeye karar vermistir. Mevcut istirak yapisinin sadelestirilerek daha
verimli hale getirimesi ve operasyonel maliyetlerin azaltiimasi amaciyla bagl ortakliklari Superonline lletisim’in Talih Kusu’nu devralarak birlesmesine karar
verilmistir.

TOASO: Tofas CEO’su Kamil Basaran, “2013 iginde 360 milyon dolarlik yatirim tutari ile yenilenen Doblo projesi lizerinde galismaya basladik. Projenin
konsept asamasindan Uretim asamasina gecisini 24 ay igerisinde bagardik. Tofas olarak ihracat kapisina ayagimizi koyduk. Artik bitlin dinya pazarlari
bizim. Toplam 80 llkeye ihracat yapiyoruz. Amerika igin de satisimiz basladiginda yeni Doblo en bllyik kozumuz olacak” agiklamasi yapti.*Diinya.

TRGYO: Torun Center Projesinde gergeklesen kaza sonrasinda 6n bilirkisi raporuna istinaden insan ve yik tagima asansdrlerinin montaj /bakim ve onarimi
hizmetlerinin yerine getirilmesini taahhit eden Geda Major Is’in ylkimluliklerini yerine getirmedidinin anlagiimasi tzerine sézlesmesi feshedilmistir.

ULKER: United Biscuits’e teklif verildigine iliskin haberlere cevaben Yildiz Holding bu yénde bir temasin bulunmadigini aciklamistir.

YKBNK: Tasfiye hesaplarinda izlenen, Temnatsiz Bireysel Krediler ve KOBI Krediler ile Kredi Kartlari stokundan segilerek olusturulan 31.07.2014 tarihi
itibariyle toplam 282.35 mn TL tutarli tahsili gecikmis portféyu ihale yontemiyle 28.43 mn TL'ye satiimistir.

Makro Haberler

e Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Eylul ayinda yillk 1.0 puan azalarak %74,4 dizeyinde gergeklesti.
Mevsimsellikten arindirimis deger ise %74,1’lik seviyesinde sabit kaldi. Dayaniksiz tiketim mallan yillik bazda iki ay Ust Uste sabit kalirken, dayanikli
mallarda %0.2 oraninda artig gérildi. Aramali ve sermaye mallarinda ise sirasiyla %1,1 ve %3,0 oranlarinda daralma kaydedildi.

¢ Reel Kesim Giiven Endeksi ise yillik bazda %0,9 diserek 107,6 diizeyinde gergeklesti, mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylik %1,3lik artigla
107,6 seviyesine ylUkseldi. Mevcut durumla ilgili detaylara bakildiginda mamul mal stoklari %1,4 ile bu yilin en yiksek duslsini kaydederken, genel
gidisat bir aylik toparlanmadan sonra %1,6 oraninda geriledi. Gelecek 3 ay igin gostergelere bakildiginda, Gretim hacmi, toplam istihdam ve ihracat
sipariglerinin hepsi artis kaydederken, lretim hacmi artisi bu yilin en yiksek seviyesinde gergeklesti.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.24 529 [} -0.95%| 7.20 37.4%
HALKB | 14.30 | 14.60 |4 -2.05%| 19.20 34.3%
KRDMD 2.10 2.14 [} -1.87%| 2.72 29.5%
SAHOL 9.41 9.65 [} -2.49%| 11.60 23.3%
TCELL 11.90 11.95 [} -0.42%| 15.50 30:3%
TKFEN 5.14 526 |4 -2.28%| 7.40 44.0%
TOASO | 12.45 13.05 [H} -4.60%| 14.50 16.5%
VAKBN 4.38 4.49 [ -2.45%| 5.90 34.7%

* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

150

140

130

120

110

100

=T Model Portfoy(est adimikiandintimig) BisT-100
2 INBEI3REI38-2:2NBIaEN2sIR-I38EI53
ZoSocEaad Zz2RE S IE;FIBEEEE
f8 5555 E8g5500¢f5F3EEE8 8¢ EEN
sZ=zxzx2888§z222222 t8823553d 3733 EEER R
stEEERFrgr T rEEsszzzEggz2iEEinisRRtuY
EFERRERERz 2 ==



YATIRIM
FINANSMAN

25 Eyliil 2014

Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



