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Piyasa Beklentisi

Din i¢ guvenlik riskinin artmasi nedeniyle sert asagi yonli fiyatlamalarin hakim oldugu bir giindl. Bankacilik ve
Sanayi endeksinin %1,5'e yakin deger kaybettigi glinde BIST-100 endeksi %1,19 dislsle 77.495 seviyesinde
tamamladi. Islem hacmi diin de 2,49 milyar TL ile zayif seyrini strdirdu.

Kur cephesinde i¢ piyasalarin lehine bir tablo s6z konusu. Dolar endeksi (DXY) ve Euro/Dolar paritesinin
diin kapanis seviyelerinde islem gérmesine ve dider para birimlerine karsi USD’nin giicini korumasina ragmen,
TL’de deger kazanclari s6z konusu. Kapanista 2,7860 seviyesinde yer alan USDTRY, Asya seansinda
2,7650'ye kadar geri cekilmisti. Su anda da 2,78’in hemen altinda bir seyir s6z konusu. Diger ulke paralarinin
genel olarak yatay seyrettigi giinde Guney Afrika Randi, Hint Rupisi ve Tayland Bahti negatif ayrigirken, Brent
petroliin yeniden $50 seviyesine gelmesiyle Ruble’de sert deger kazanimlar dikkat gekiyor. Gin ise Yuan’da
rekor bir devaliiasyon gerceklestirdi ve referans kuru %1,9 devaliie etti. Ayrica diin kapanista $1.100
seviyesinin izerine ¢cikan Ons Altin’in yeniden s6z konusu sevyiesinin altina gelmesi, gelismekte olan piyasalar
(EM) acisindan NEGATIF bir unsur olarak karsimiza cikiyor.

Dan énemli bir veri akisinin olmadigi giinde i¢ dinamikler ve siyasi risk primi bazli fiyatlamalar ile karsi karsiya
kaldik. i¢ giivenlik riskini artiracak nitelikteki haber akisi ile beraber saticilarin giiclendigi endekste benzer seyir
gln sonuna kadar surdi. Bugun sabah saatlerini ilgilendiren Davutoglu-Kiligdaroglu zirvesi sonrasi yapilan
aciklamalar, istiksafi goriismelerde yol alindigin ve nihai kararin Persembe veya Cuma giinii yapilacak
yeni bir toplanti sonrasinda alinabileceqi yonlnde idi. Bu gorigsme sonrasi koalisyon ihtimalini
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gliclendirebilecek olan mesajlarin olumlu algisi, gece ve sabah saatlerinde USDTRY fiyatlamalarinda kendini
gOsteriyor. Anlasma ile beraber piyasa etkisi zayiflayan Yunanistan konusunda ise 20 Agustos’a kadar bir
anlagsma yapilabilecegi gorisiu dile getiriimeye baslandi. Bu konuda yapilacak agiklamalar, parite tarafindaki
dalgalanmalar agisindan yeniden piyasalarin radarina girebilir.

Bugin i¢ siyasi glivenlik riski agisindan takip edilecek olasi haber akislarinin yani sira, yurticinde Haziran ayi
Cari _Islemler Dengesi verisini takip ediyor olacagiz. Veride piyasa konsensusu 3,2 mir $ agik olusacagi
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yoniinde. Beklentilerin altinda bir cari acik verisi piyasalarda agilista beklenen hafif olumlu havayi iyiden iyiye
gliclendirebilir. Ote yandan 15:30'da ABD'de 2. geyrek birim isglicli maliyetleri ve 17:00°'da toptan stoklar verisi
izlenecek. 12:00’da ise Euro Bdlgesi ve Almanya’da Zew ekonomik gliven endeksleri, paritenin seyri agisindan
belirleyici olabilir.

Bugune hafif tepki alimlar ile baslamasini bekledigimiz endekste giin ici tepki alimlarinin giic kazanabilmesi
icin ilk etapta 77.700 seviyesi asiimali. Geg¢tigimiz hafta destek konumunda olan ancak artik ilk direng olarak
takip edecegimiz bu seviyenin asilamamasi halinde zayif seyrin devamini goérebiliriz. Bu nedenle gin igi
pozisyonlar igin 77.700’in asiimasi beklenmeli. Ust direngler olarak ise 78.300 ve 79.250 seviyelerini
verebiliriz. Endekste 77.200 seviyesi ise destek konumunda. Bu destegdin kiriimasi halinde ise gevseme egilimi
tekrar ivme kazanacaktir.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SANKO M 4.48% 6,001,216
IHEVA 0.28 3% 121,580
ANHYT 5.46 2.6% 306,286
AVISA 51.00 1.4% 2,335,273
ARCLK 14.80 1.4% 18,668,536
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SASA 1.96 -14.8% 6,364,855
AFYON 5.36 -11.6% 99,906,119
NETAS 10.00 -11.5% 76,435,524
JANTS 21.20 9.2% 2,277,206
ALCTL 6.78 -8.6% 13,576,415

Yurtdiginda alicili bir giini geride biraktiktan sonra, Asya tarafinda sabah saatleri itibariyla geri gekilmeler
oldugunu goériyoruz. ABD tarafinda alicili kapanislar sonrasi, vadeli islemler yatay seyrediyor. Din gini deger
kazanimlari ile kapatan Avrupa borsalarinin ise bugln gline kar realizasyonlari ile baglamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Tiirkiye Cari Igl. Den. Haz. (Bekl: -3,2 mir $)
12:00 AB Zew Eko. Giiv. End. Agu. (Bekl: 43,9)
12:00 Almanya Zew Cari Durum End. Agu.(Bekl: 63,9)
12:00 Almanya Zew Eko. Giiv. End. Agu. (Bekl: 32)

13:00 ABD NFIB i Diin. lym. End. Tem. (Bekl: 95,4)
15:30 ABD Brm Igg. Miyt.-Geyr. (Oncii) 2G15 (Bekl: %0,5)
16:00 Rusya GSYH Yillik 2G2015 (Bekl: -%4,5)

17:00 ABD Toptan Stoklar-Aylik Haz. (Bekl: %0,4)

One Cikan Haberler

o FED/Lockhart, "Toparlanmadaki iyilesme ve ekonominin son dénemdeki durumundan dolayi, karar
aliminda aylik verilerin kesin bir faktdr olmasi gibi bir niyetim yok" degerlendirmesinde bulundu.
Fischer, ABD'de inatgi bir bicimde disik seyreden enflasyonun, ekonominin tam istihdama yakin
seyretmesi ile birlikte, devam etmeyecegini séyledi.*BloombergHT.

e Yunanistan Maliye Bakani Cakalatos, mizakerelerin oldukg¢a iyi gittigini ve yakinda bir anlasma
saglanacagi konusunda iyimser oldugunu séyledi. Yunanistan kurtarma paketi gériismelerinin yarin
sonuglanmasini umut ediyor.Yunanistan ve kreditérler 2015 faiz disi fazla hedefini sifir olarak
belirledi. Ekonominin yiizde 2.1 ile ylizde 2.3 arasinda daralmasini bekliyorlar.*NTVPara.

e Cin, ihracattaki sert diislislin ile birlikte para birimi yuanda son 20 yilin en hizli devaliiasyonunu
gergeklestirdi ve Mart ayindan bu yana fiili dolara endeksli seyri sonlandirdi. Cinli liderler, Cin
Merkez Bankasi'ni blylimeye yoénelik kamu programlarina dolayll destek vermeye
ybneltiyor.*BloombergHT.

« Omer Celik, Davutoglu ile Kiligdaroglu'nun, Persembe ya da Cuma giini yeniden biraraya gelerek
koalisyon kurup kurmama konusunda nihai kararlarini vereceklerini acikladi.*Reuters.
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e Et ve St Kurumunun aldigi karar dogrultusunda, magazalarindaki uriinler ortalama ylizde 5 indirimli satiimaya baslandi.*BloombergHT.

o Turkiye’nin yerllesme ve savunma sanayiini gelistirme ¢abalarinin bagslamasinin ardindan, her yil ihracatini artiran savunma ve havacilik
sektoriinde ilk kez ihracat diistsu belirdi.*Diinya.

¢ Rusya'dan gelen turist sayisinda yasanan yuzde 25'lik azalmaya karsin, ayni dénemde Almanya'dan gelenlerin sayisinda yizde 11'lik artis
oldu.*Diinya. DW Turkge’ye konusan turizmciler, “Bu yil toplam kaybimiz 5 milyar dolari agacak” diyor.*Hurriyet.

e Yabanci yatinmcilar Tiirk sirketlere ortak olurken, Tiirkler de yurtdisina agiliyor. Turkcell Liibnan'da ihaleye giriyor. Dogus, italyan Kiko'yu
getirdi. Yabancilar tim negatif algi ¢abalarina ragmen Turkiye'ye yatirrm planlarini ertelemedi. Yil sonuna kadar 250 birlesme ve satin
almanin tamamlanmasi bekleniyor.*Sabah.

e AKSEN: Gana Cumhuriyeti Hikimeti ile 370 MW kurulu glicinde HFO yakith enerji santrali kurulumu, elektrik Gretimi ve Uretilen elektrigin
garantili satisi konusunda 5 yil sureli bir enerji satis anlasmasi imzalamistir. Anlagsmaya gore santralde Uretilecek elektrigin tamami Gana'ya
alim garantili olarak ve anlagsmada belirlenen toplam ve USD bazli fiyat Gzerinden uzun vadeli enerji satis anlagsmasi ile (PPA) satilacaktir. 5
yil bitmeden uzatilabilecek ve imzalanan kontrat USD bazli oldugundan potansiyel kur farki zararlarindan da dogal olarak muaf olacaktir.
Santralin 2016 yilinin ilk yarisi sonuna kadar faaliyete gecmis olmasi ve 2016 yili 3. geyreginden baslamak Uzere operasyonel karliligini ciddi
bir sekilde arttirmasi beklenmektedir.

e BAKAB: Gergeklestiriimesi planlanan hedefler dogrultusunda yeni tesis gerekliligi nedeniyle izmir Cigli OSB’de 10 bin m2 alanh arsa ve bina
7 mn TL bedelle alinmistir.

e EUHOL: TUm ruhsatlari iptal edilen bagli ortakligi Ege Sigorta’nin ticari faaliyetlerine etkisi olmayip 2015/09 ve 2015/12 finansal tablolari igin
karsilik ayrilimis olup finansal tablolardaki degeri kadar negatif etkisi olacaktir.

e FENER: 31 Mayis 2015 itibaryla 6zkaynaklari -422.3 mn TL'dir. TTK 376’inci maddesi kapsaminda lisans ve maddi olmayan duran varlik
degerleme farklari neticesinde 6zkaynaklari 730.2 mn TL olarak belirtilmigtir.

e GSRAY: 01.06.2014-31.05.2015 faaliyet donemine iliskin genel kurul toplantisi 31 Agustos’ta yapilacaktir. 31 Mayis 2015 itibariyla
O0zkaynaklari -103.2 mn TL'dir. TTK 376’inci maddesi kapsaminda lisans ve maddi olmayan duran varlik degerleme farklari neticesinde
Ozkaynaklari 1,425 mn TL olarak belirtilmistir.

e KOMHL: Grup sirketi Kommersan Mermer VUK kayitlarinda 13.2 mn TL igtirak degeri ve 63.7 mn TL enflasyon diizeltme farki ile toplam 78.8
mn TL kayith degerinden 15.5 mn TL satis degeri dislldikten sonra 63.3 mn TL istirak enflasyon diizeltme fark zarari yaziimigtir.

e KUYAS: Cikarilmig sermayesinin artirilmasi icin SPK’ya 10 Agustos’ta basvuru yapilmistir.

e RHEAG: Rhea Portféy’'lin is stratejilerindeki degisiklikler nedeniyle portfdy yonetim akdi feshedilmistir. Portfdy yonetim hizmeti almak igin
yeni igbirliklerine girme planlari bulunmaktadir.

e SAFGY: 2014 hesap yilina iliskin genel kurul toplantisi 3 Eylil'de yapilacaktir.

e SANEL: Agustos ayinda alinan is tutari 3.3 mn TL olup yilbagindan itibaren toplam birikmis is degeri 28.13 mn TL’dir. 2014 yili kar
dagitiminda 2014 yilsonunda mevcut hisse geri alim programi nedeniyle dagitilabilir kardan ayrilmis bulunan 1.16 mn TL kanuni yedek akge,
s6z konusu geri alinan paylarin 2015 yil igerisinde geri satilmasi nedeniyle yeniden ge¢cmis yil karlarina ilave edilmistir. Halka arz
izahnamesinde aciklanan "halka arz sonrasi 5 yil dagitilabilir karin tamaminin dagitiimasi" taahhudine kalan taahhit suresince devam
edilecektir.

¢ TGSAS: 100 mn TL nominal degerli bor¢lanma araci ihraci igin 10 Adustos’ta SPK'ya basvuru yapilmistir.

e TTKOM: S&P, yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BBB-" gérinimini olumsuz olarak teyit etmistir.

e YAYLA: 38 odal butik oteli i¢in isletme ruhsatini almistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Endeks Getirisi (100 TL anapara)

B - = D NS S E E EE M & v e omm EE S C B0 C
— [i53 = = - = [i53
S858EEE55555E¢C2258223 2888858588855 ¢E

=
T e P —== nggamammhmhx:cﬂ:“:omwwvmzz 3]
=28 = — Mmoo 9w o L @D ol ol — o @92 e — o o T
= = I o R - o A & =& 245

R R - i o]

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.75 | 15.10 ¥} -2.32%| 19.60 32.9%
BIMAS | 47.20 | 47.40 [ -0.42%| 51.90 10.0%
ENKAI 5.00 501 [HF -0.20%| 6.32 26.4%
GARAN | 7.79 7.95 [} -2.01%| 10.40 33.5%
TCELL | 11.95 | 12.05 [{+ -0.83%| 15.20 27.2%
THYAO | 8.83 9.09 [} -2.86%| 10.60 20.0%
TRKCM [ 1.95 1.99 [# -2.01%| 3.00 53.8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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