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Haftalik Ajanda

04 Mart Pazartesi

TR TUFE-UFE Subat

ispanya Igsizlik Degisimi Subat
AB Sentix Yatirnmci Gaveni Mart
AB UFE Ocak

ABD ISM New York Subat

05 Mart Sali

Almanya Markit PMI Hizmet Subat

AB Markit PMI Hizmet Subat

AB Perakende Satislar Ocak

Turkiye Konut Fiyat Endeksi Aralik
ABD ISM PMI Hizmet Subat

Tirkiye TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu
Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru
BIMAS-ASELS 4G12 Finansallari

06 Mart Carsamba

Tirkiye Issizlik Orani 2012

AB GSYH, revizyon 4G12

ABD ADP Istihdam Raporu Subat
BoC Faiz Karari

ABD Fabrika Siparigleri Ocak
ABD FED Bej Kitap
BIZIM-TUPRS 4G12 Finansallari

07 Mart Persembe

BodJ Faiz Karari

Almanya Fabrika Siparigleri Aralik
BoE Faiz Karar

ECB Faiz Karar

ABD Haftalik issizlik Bagvurular
ABD Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD Tuketici Kredi Degisimi Ocak
DOAS-AYGAZ 4C12 Finansallari

08 Mart Cuma

Tarkiye Sanayi Uretimi Ocak
Almanya Sanayi Uretimi Ocak
ABD Tarim Digi istihdam Subat
ABD lssizlik Orani Subat

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin %1.3 disen bankacilik sektéri hisseleri 6nclliginde %0.41 deger kaybetti ve
bdylece Ust Uste 8 islem gini boyunca ylkselmesinin ardindan ilk kez 9. islem glniinde gerilemis
oldu. Sanayi sektérii hisseleri ise diin %0.05 oraninda hafif artida kapandi. IMKB-100 Endeksine 333
puan ile en fazla katkiyit SAHOL, TUPRS ve BIMAS hisseleri sagladi. Bu (i¢ hissenin katkisi, 320 puan
ile endeksi en fazla negatif yonde etkileyen HALKB,AKBNK ve GARAN’dan fazla oldu.

Ozellikle yurt disi piyasalardaki olumlu gériinime ragmen Bankacilik Endeksinin 2010 yili zirvesinin
gectigi 170.000 seviyesinin lzerinde kalmakta zorlanmasi, kar satislarini tetikledi. Ayrica Fitch’in diin
Londra’da diizenlenen konferansta Turkiye'nin dis soklara karsi hala kirligan ve politik risklere acik
oldugunu belirtmesi ve kredi notunun artmasi igin bu ana kirilganliklarin giderilmesi gerektigini
sOylemesi de etkili oldu. Fitch'in gelismekte olan ulkeler birimi baskani Paul Rawkins, kredi notunun
artmasi igin cari agikta kalici disls, daha disik enflasyon ve daha yiksek dogrudan yabanci yatirimi
gerektigini séyledi. Yurt digi piyasalarin giindeminde ise diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani
Draghi'nin agiklamalari vardi. Politika faizini %0.75'te birakma kararinin alindigi faiz toplantisinin
ardindan yapilan basin toplantisinda konusan Draghi, finansal piyasalarda giivenin geri kazanildigina
iliskin pek ¢ok isaret géruldigini sdyledi ve daha fazla parasal gevseme sinyali vermedi. Bu nedenle
EURUSD paritesi diin bir ara 1.3120'ye kadar yiUkseldi, bugln ise 1.3085’ten islem géruyor.

Avrupa borsalari diin %0.21 yikselirken, ABD borsalari da %0.19 deger kazandi. Agiklanan bankacilik
sektorl stres testleri sonuglarina gére sadece bir bankanin testi gegememis olmasi finansal sektér
hisselerine destek oldu ve Dow Endeksi Ust Uste Uglinci ginde de rekor kirdi. Bugin Asya
borsalarinda karisik bir gériinim mevcut. Yen'in Dolar karsisinda son 3.5 yilin dlsik seviyesine
gerilemesi Nikkei Endeksinin %2.4 primli olmasini saglarken, Cin’de agiklanan gicli ticaret verilerine
ragmen borsasinin deger kaybetmesi dikkat ¢ekiyor. Cin’de ihracat verilerinin beklentilerin Gzerinde,
ithalat verilerinin ise beklentilerin altinda agiklanmasi bazi ekonomistler arasinda verilerin
glvenilirligine iligkin soru isaretleri dogurmus gérinlyor. Diger yandan G.Kore borsasi yatay,
Hindistan borsasi ise %0.5 artida seyrediyor. ABD vadelileri hafif artida islem goértyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.15-%0.20 civarinda artida agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 1
baz puan gevseyerek %5.73 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahistl piyasada
%5.73-%5.76 araliginda islem gériyor.

GUnin en 6nemli verisi olan ABD tarim digi istihdamin Subat'ta 160 bin arttigi ve igsizlik oraninin ise
%7.9'da kaldigi tahmin ediliyor (sehven dlinki biltende yer almistir).

Bugiin yatay aciimasini bekledigimiz endeksin, 6zellikle Bankacilik Endeksi 170.000’in (izerinde
rahat bir seyir izlemeye baslamadigi siirece 82.500 direncinin etkili olmaya devam edecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Tarim Digi istih Subat (B:160 Bin)
15:30 ABD Issizlik Orani Subat (B:7.9%)
17:00 ABD Toptanci Stoklari Ocak (B:0.3%)

10:00 TR Sanayi Uretimi Ocak (YF B:1%)
10:00 Ispanya Sanayi Uretimi Ocak (B:-5.2%)
13:00 Almanya Sanayi Uretimi Ocak (B:0.5%)

One Cikan Haberler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ADESE 6.34 13.2% 7,027,480
AKGUV 20.15 10.1% 2,750,137
ALKA 1.47 9.7% 6,009,552
EDIP 137 7.0% 2,941,700
ITTFH 5.25 6.5% 31,262,203
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GOLDS 0.22 -8.3% 120,053
MRDIN 5.02 -4.2% 509,327
TRKCM 2.76 -4.2% 26,689,552
AVGYO 0.47 -4.1% 664,781
IEYHO 0.48 -4.0% 1,025,347

Boehner yeni borg tavani artisini harcama kesintileriyle ele almayi surdiriyor.*WSJ.
ABD’de Ocak ayinda egitim ve tasit kredilerinin etkisiyle tiketici kredileri 16.15 milyar USD artt.

ABD’de stres testi bankalarin sagliginin dizelmekte olduguna isaret etti. Goldman Sachs ve Morgan Stanley
sinirda.

Draghi: LTRO geri 6demeleri finansal piyasalarda giivenin iyilestigini gosteriyor.*Reuters.
Draghi: Yilin ikinci yarisinda toparlanma belirginlesecek.*CNBC.

ECB ucuz kredi Umitlerini suya diglrdi.*FT.

Japonya 4. Geyrekte resesyondan emekleyerek ¢ikiyor.*CNBC.

Cin'in enflasyonu %3.5'in (izerine gikarsa faiz artisi gelebilir.*BloombergHT.

Brezilya merkez bankasi faizi degistirmedi ancak sahin sdyleminde bulundu.

Fitch: Cari agikta kalici disls, daha duslk enflasyon ve daha yiksek dogrudan yabanci yatirimi, kredi notunda
artis! tetikler.*Reuters.

SPK'nin hazirladigi gayrimenkul sertifikasi taslagina gére konut projelerindeki daireler metrekare satisa gikarilacak.
Sertifikalar proje baslarken satisa gikacak ve borsada ihrag edilecek.*Hurriyet.

Turk Silahli Kuvvetleri'nin diizenledigi galistay PKK'nin silah birakmasi igin yaritilen ¢6zim slrecine tam destek
¢ikti.*Sabah.
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e ADESE/ITTFH: ITTFH istiraki Selva Gida ve Seha insaat ADESE’de sahip olduklari %24.3 olan paylarinin yurtdisi kurumsal yatirnimcilara satis
icin gérlismeye karar vermistir.

e AKFEN: Akfen Holding Baskani Akin: 3. havaalani ihalesine girip girmemeye Nisan ayi iginde karar verecegdiz.*Hiirriyet.

e ALBRK: Yurtdisi sukuk piyasalarindan 5 yil geri édemesiz 10 yil vadeli azami 200 mn USD tutarinda sermaye benzeri kredi temini igin BDDK’ya
basgvuru yapilmistir.

e ANACM: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 4.2 kurus nakit temettl 6deme karari alinmigtir. Ayrica hisse olarak édenmis sermayenin %4.2
oraninda dagitim yapilacaktir.

e ANSGR: Nemtas Nemrut Liman 1.2-1.21 TL fiyat araligindan 1.74 mn adet hisse satin almigtir.

e ARTI/ALYAG: istiraki ALYAG bagh ortakhdr Girtas Tarim Enerjide sahip oldugu hisseleri bir diger istiraki Altinyag Biodizel'e satma karari
almistir. Satis tutar net aktif deger tzerinden yapilacaktir.

e ASYAB: Hisse basina 2.1 kurus nakit temettil ddeme karari alinmistir. %0.96 temetti verimine isaret ediyor.

e ATSYH: Kaya Sinai Yatirimlar Holding 100 bin adet ATSYH hissesini ortalama 2.28 TL fiyattan satin almistir.

e AYGAZ: 09.04.2013 tarihinde hisse basina 1 TL nakit temettl 6deme karari alinmistir. %9.7 temettl verimine isaret ediyor.
o BMEKS: Sirketin %28’lik kismini alan SPV Bilisim 1.26 TL fiyattan 25 bin adet hisse satin almistir.

e CELHA: 2001 yilinda Kozlu Taskémdiri isletmesine ait Yenikuyu tesisinde halat kaymasi nedeniyle meydana gelen kaza nedeniyle sirket aleyhine
agllan 4.2 mn TL tutarli davada mahkeme sirket aleyhine karar vermistir. Tutara iligkin kesin ve siresiz Teminat mektubu verilerek 6demenin
ertelenmesi istenecektir. Onceki dénemde dava tutarinin %47’si olan 2 mn TL karsilik ayriimistir. Ayrica 1 mn USD Uriin mesuliyet sigortasi
bulunmaktadir. Mahkeme kararina bir ist mahkemede itiraz edilecektir.

e DEVA: A ve B grubu paylara tanina imtiyazlarin kaldiriimasina ydnelik karar iptal edilmistir.
e DOAS: Hisse basina 1 TL nakit temettll ddeme karari alinmistir. %9.8 temettii verimine isaret ediyor.

o EKGYO: Metropol'de gayrimenkul sertifikasi satisi basliyor.*Aksam. Yorum: Gayrimenkul sertifikasinin projeler igin ek bir finansman olabilecegi
agisindan uzun vadeli olumlu olmasini bekliyoruz. Yatirimcilar igin de, projelerin m2’leri lizerinden yatirim yapabilecek olmalari agisindan alternatif
bir yatirim araci olacag gériistindeyiz.

e ESEMS: Cankurtaran Holding ile birlesme karari SPK onayina sunulmustur.

e FINBN: Hisse olarak 6denmis sermayenin %5 oraninda dagitim yapilacaktir.

e GARAN: 06.05.2013 tarihinde hisse bagina 14.2 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir. %1.56 temetti verimine isaret ediyor.
e GOODY: 16.05.2013 tarihinde hisse basina 8.3 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

¢ INDES: Fotokopi ve yazici Uretici Canon Eurasia ile triinlerinin Tirkiye genelindeki distribltérligu i¢in anlasma yapilmistir.

e KCHOL: 4G12 finansallarini buglin agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 498 mn TL.

e KORDS: 29.03.2013 tarihinde hisse basina 17.8 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

e KRTEK: Calisanlar tarafindan agilan alacak davasina iligkin 97 bin TL icra dairesine yatiriimigtir.

e  MEMSA: %77.22 istiraki olan VOLT Yatirim Gayrimenkul Enerji Mensa Gayrimenkul Yatirim’in sermayesini 82.5 mn TL'ye artirmasina katilarak
sirketin tamamina sahip olmustur. Bdylelikle MEMSA Mensa Gayrimenkul’lin dolayli olarak %77.22 oranina sahip olmustur.

e NTHOL: Ydnetim kurulu bagkani Besim Tibuk 396 bin adet hisseyi ortalama 2.44 TL fiyattan satin almigtir.

e  OLMKS: SAHOLUn sirketteki %43.73 paylarini International Paper Container'a satmasiyla olugsan ¢agri yukimlaliglnde ¢agn fiyati 7.1 TL olarak
belirlenmistir.

e POLHO: 03.04.2013 tarihinde hisse basina 2.7 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.
o PRKAB: Sirketin %83.75 oraninda ortagi Prysmian S.P.A 300 mn EUR tutarinda hisse senedine gevrilebilir tahvil ihraci yapmistir.
e SAHOL: 01.04.2013 tarihinde hisse basina 10 kurus nakit temettl 6deme karari alinmistir.

e SISE: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 4.7 kurus nakit temettii 6deme karari alinmistir. Ayrica hisse olarak 6denmis sermayenin %4.7 oraninda
dagitim yapilacaktir. %1.6 temettl verimine isaret ediyor.

e SODA: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 7.5 kurus nakit temettl 6deme karari alinmistir. Ayrica hisse olarak 6denmis sermayenin %7.5 oraninda
dagitim yapilacaktir.

e TCELL/VESTL: VESTL istiraki olan 11.6 mn TL sermayeli telekominikasyon altyapi faaliyetinde bulunan Deksarnet Telekomiinikasyonun tamami
kapanis gunid bilangosuna bagh olarak belirlenecek fiyat lizerinden alinmasina karar verilmistir. TCELL tarafindan yapilan degerlendirmede
sirketin degeri 1.75 mn USD olarak belirlenmistir.

e TMSN: Halka arzdan alinan hisselerin tamaminin veya bir kisminin 90 giin boyunca hesaplarinda tutan yatirimcilara 266 bin adet hisse halka arz
tesviki kapsaminda verilmistir.

e TRKCM: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 2.4 kurus nakit temetti 6deme karari alinmigtir. Ayrica hisse olarak édenmis sermayenin %2.4
oraninda dagitim yapilacaktir. %0.9 temettl verimine isaret ediyor.

e TUPRS: 2017 yilsonuna kadar kayitli sermaye tavaninin 500 mn TL olarak devam ettirilmesi i¢in SPK’ya basvuru yapilacaktir.
e USAK: Ziraat Bankasi lehine 6550 m2 tasinmaz (izerine 5 mn TL tutarinda ipotek verilmistir.
e YKBNK: Hisse basina 7 kurus nakit temettii 6deme karari alinmigtir.

Makro Haberler

= Agiklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 518
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri
Hisse [Kapanig Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 6.14 6.16 [} -0.32%| 5.60 [III -8.79%|Go6zden Gegirilmektedir.
ASYAB 2.19 2.26 [HF -3.10%| 2.72 24.20%
CIMSA 10.70 | 11.00 HF -2.73%|( 12.00 12,15%
EKGYO | 2.91 2.97 HF -2.02%| 3.70 27.15%
THYAO 7.54 7.70 HF -2.08%| 7.90 4.77%
TKFEN 7.60 7.62 [k -0.26%| 9.10 19.74%
YKBNK 5.34 5.38 | -0.74%| 6.50 21.72%
* Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirnm kararlari bu persoektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tclncl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigdi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



