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Piyasa Beklentisi
IMKB'de son iki giindiir siddetli bir sekilde yasanan ayi-boga savasinda diin ay! tarafi galip geldi
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Haftalik Ajanda

04 Subat Pazartesi

TR TUFE Ocak

TR UFE Ocak

AB Sentix Yatirimci Giveni Subat
AB UFE Aralik

ABD Fabrika Siparigleri Aralik

05 Subat Sali

TR Reel Efektif Déviz Kuru

TR TCMB Fiyat Gelisim Raporu
Almanya Markit PMI Hizmet Ocak
AB Markit PMI Hizmet Ocak

AB Perakende Satislar Aralik
ABD ISM Hizmet Ocak

06 Subat Carsamba
Almanya Fabrika Siparigleri Aralik
TTKOM&TOASO 4G 12 Bilangolari

07 Subat Persembe

Fransa Dis Ticaret Dengesi Aralik
Avrupa Komisyonu Ekonomi Tahmini
Almanya Sanayi Uretimi Aralik
ingiltere BOE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik issizlik Bagvurular

08 Subat Cuma

Cin Dis Ticaret Dengesi Ocak
Almanya Dig Ticaret Dengesi Aralik
TR Sanayi Uretimi Ocak

italya Sanayi Uretimi Aralik

ABD Dis Ticaret Dengesi Aralik
ABD Toptan Satis Stoklari Aralik
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ve giin iginde en yiksek 80.427 gbren endeksin takip ettigimiz 80.250-80.500 aralijinda tutunma
gayretini bosa ¢ikardi. Endeks son iki glindir israrla 80.000 seviyesinin izerinde kalarak denge
bulma arayisi alt bandin anlamli élgiide kirmasinin ardindan yénini asadi dogru netlestirdi.
Ozellikle Bankacilik Endeksinde énceki giin takip ettigimiz 166.000 desteginin altinda ikinci giin
kapanisi olmasi nedeniyle zayiflama sinyalleri gelmekteydi. Bu nedenle teknik agidan artan
asag! yonld risklerin olustuguna dikkat gekmistik, diin bu durum ylksek iglem hacmi egliginde
netlik kazandi. Ozellikle ikinci seansta yogunlasan satislar sonrasinda endeks %2.38 deger
kaybederken, bankacilik sektorii hisseleri %3.78, sanayi sektorii hisseleri ise %1.50 disti. islem
hacmi ise haftalik ortalamasinin %15 (zerinde 3.451mn TL oldu.

Onceki giin 5 baz puan gerileyen gésterge tahvilin faizi diin bir ara 9 baz puan daha gerileyerek
tarihi en disik %5.63 seviyesini gérdi ve %5.65'ten kapandi. Son dénemde TL’nin deger
kazanma egilimi icinde olmasi nedeniyle TCMB'nin faiz koridorunun alt bandinda indirime
gidecegi beklentileri satin aliniyor. Bu nedenle gdsterge tahvilin faizi gevserken, TCMB’nin faiz
koridorunda yapacagd! degisik ile eszamanh olarak bankalarin zorunlu karsilik oranlarini da
artirabilecegi ihtimali, bankacilik sektéri hisselerini olumsuz etkiliyor.

Avrupa ve ABD borsalari din ECB Baskani Mario Draghi'nin euro ve Avrupa'daki gorinim
konusundaki aciklamalarinin ardindan deger kaybetti. Draghi'nin déviz kurunun blyime ve fiyat
istikrari igin 6nemli oldugunu sdylemesinin ardindan EURUSD paritesi %1.0’in (izerinde deger
kaybetti ve borsalarda satisa neden oldu. Ginun ilk yarisinda %0.60 artida olan Avrupa
Stoxx600 Endeksi giini %0.30 ekside tamamlarken, ABD borsalari ortalama %0.2 geriledi.
Yatirimcilar Draghi'nin bu sézlerini ECB’nin Euro’'daki yikselisten rahatsiz oldugu ve bunun
ekonomiyi olumsuz etkileyeceginden endiseli oldugu seklinde degerlendirdiler.

Buglin Asya borsalan Cin'de agiklanan Ocak ayina iliskin gigli ticaret verilerinin ardindan
Nikkei disinda hafif ylkseldi. Gin'de ihracat Ocak'ta %25 artarak Nisan 2011'den beri en ylksek
seviyede gerceklesti; ithalat da %28.8 artigla beklentilerin Gzerinde artti. ABD vadelileri %0.15
artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.35 arasinda alicili agilmasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi buglin tezgahisti piyasada %5.64-%5.67 araliginda islem gortyor.

Bugiin yurt iginde saat 10.00 agiklanacak olan Sanayi Uretimi verisini bekliyoruz. Toplam sanayi
dretiminin Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére medyan bazinda degisim géstermemesi
bekleniyor.

Endeksin hafif yiikselerek acilmasinin ardindan giinii artida tamamlamaya calisacagini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 1.87 10.7% 1,826,999
GOODY 71.00 9.7% 42,794,906
TKURU 8.80 6.0% 286,168
IPEKE 5.28 5.6% 318,829,137
SERVE 0.96 5.5% 2,690,428
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKPLC 1.40 -10.3% 7,582
ARTI 2.07 -10.0% 6,334
KARTN 289.00 6.5% 98,704,686
EKGYO 3.03 5.6% 52,891,453
GSDHO 0.87 5.4% 7,320,909

09:00 Almanya Dis Tic Den Aralik (B:14.8 mir €)
09:00 Almanya Cari Denge Aralik (B:17 mlir €)
10:00 TR Sanayi Uretimi Ocak (B:4.7%)

11:00 italya Sanayi Uretimi Aralik (B:-0.1%)

15:30 ABD Dis Tic Deng Aralik (B:-45.8 mir $)
17:00 ABD Toptan satis stoku Aralik (B:0.4%)

AB Lider Zirvesi-AB Bltce Gériigsmesi

ARCLK 4G12 (Piy B: 141 mn TL; YF B: 149 mn TL)

One Cikan Haberler
e Fed/Evans: Fed gevsek para politikasini siirdirecek.*BloombergHT.
e Issizlik basvurularindaki diisiis istihdam piyasasinda yavas toparlanma sinyali.*NYT.
e Perakendeciler Ocak ayini glicli goriyor.*WSJ.
e Ekonomistler ABD ekonomisinin %2.4 blyimesini bekliyor.*WSJ.
e 7 yillik AB Bltge taslag 960 milyar EUR harcama tavani éngériiyor.*CNBC.
e  ECB irlanda banka borcu yapilandirmasinda anlasti.*FT.
e  Draghi kur savasi korkusunu artirdi.*FT.
¢ Draghi: Avrupa ekonomisi hala zayif.*CNBC.
e Japonya'nin dis ticareti sinyal veriyor.*BloombergHT.
e (Cin'de ihracat ve ithalat sevindirdi.*"BloombergHT.
e Bakan ‘TL ¢ok degerli’ dedi Analistler: Panik igin erken.*Milliyet.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 8 Subat 2013

o Ozyegin Fibahayat'i kurdu ‘BES’ igin basvuruyu yapti*Milliyet.

e Konut kredisi faizleri tarihi dipte.*Sabah.

o FATIH’e ‘anahtar’ Ginli Huawei'den.*Milliyet.

e Uclincti havaalani igin yerli ve yabanci 14 dev kuyruga girdi.*Star.

e Vodafone 2012 yilsonu itibariyle yil bazinda %18.4 artigla 18.9 mn aboneye ulasti. Sirket yilin son ¢geyreginde 215 bin abone 2012
yilinda 1 mn asan ilave aboneye sahip oldu. Abonelerin %35’i olan 6.6 mn kisi faturali abone olmustur. Abone basina ortalama
gelir yil bazinda %10.2 artarak 21.8 TL olmustur. Son geyrekte faturali abone basina ortalama gelir 37.5 TL ve hazir karth (6n
6demeli) abone bagina ortalama gelir 13.4 TL. Yorum: Geligen abone bagina ortalama gelir piyasanin fiyatlama rasyonalitesinde
olduguna isaret etmektedir. Avea FAVOK tutarinda yil bazinda %14 gelisme gdsterdi. Turkcell'in 21 Subat'ta yilsonu finansallarini
acliklamasiyla mobil iletisim piyasasina iliskin gériinim netlesecektir.

e AKBNK: AKBNK'In saat 12.32'de agiklanan 4G12 solo mali tablolarina gére 4G12 dénemi net kari ticari kér ve net faiz gelirlerinin
katkisiyla 1.080mn TL oldu. Cnbc-e ve Reuters anketlerine gére AKBNK’In 4G12 dénemi net karinin sirasiyla 984mn TL ile
1.000mn TL seviyesinde gelmesi bekleniyordu. Bankanin 2012 solo net kari yil bazinda %23.2 oraninda artarak 2.950mn TL
olarak gergeklesirken, net faiz gelirleri %30 artisla 5.2 milyar TL, kredi ve alacaklari da %25 artarak 87.7 milyar TL oldu.

e ARCLK: 4G12 dénem bilangosu bugiin agiklanacak. YF B: 149 mn TL; Piy B: 141 mn TL.

e ATSYH: Sirket yatinmlarinin finansmaninda kullaniimak Uzere Atlas Alpha Yield Fund ile sermaye ortakhigr goérusmeleri
baglamistir.

e BAYRD: Yeni fabrika yatirimi i¢in 3148 m2 alanli sanayi imarl arsa 6z kaynaklardan karsilanmak lzere 1.35 mn TL bedelle satin
alinmasina, arazi-bina-makine yatirimlari igin toplam 6 mn TL harcama yapilmasina, yatirrmin Mart-Nisan ayinda bagslayarak 12
ayda tamamlanmasina karar verilmigtir.

e GLYHO: 24.12.2012 tarihinde yapilan aciklamada Global Liman’daki azinlik hisselerinin temettll dahil 95.95 mn USD bedelle
alindigi belirtilmisti. Devir islemeleri tamamlanmis olup Global Liman’daki payi %100 olmustur.

e |PEKE: Siirt Bolgesinde 2, Marmara Bélgesinde 1 adet olmak lizere 3 adet petrol arama ruhsat basvurusu yapilmistir.

e KOMHL: Grup sirketi Kombassan Giyim Gida hakkinda yapilan 2 mn TL'lik vergi/cezaya yonelik agilan dava sirket lehine
sonuglanmistir.

e MEMSA: Enerji sektdriine yatirm amaciyla VOLT Yatinm Gayrimenkul Enerji’nin %77.2 oranina 20.85 mn TL ile istirak edilmistir.
Kalan paylardan %20’lik kismi 30.04.2013 tarihinde MEMSA y6netim kurulu baskanindan devralinacaktir.

e PETKM: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak Uzere kayith sermaye tavaninin 1 milyar TL'den 4 milyar TL'ye artirilmasi icin
SPK’ya bagvurulmustur.

e SKBNK: Kurumsal yénetim notu 88.21'den 90.95’e ylkselmigtir.

e SKPLC: Sirket agiklamasinda Ankara’da yapilan gériismeler sonucu KDV iadesinin uygun olan miktarinin iadesinin mimkin
olacagi, sUrecin olumlu gitmesi durumunda Uretime baglama calismalarina devam edilecegi belirtiimistir.*Sabah.

e SNGYO: Genel Miudir Celik Ocak ayinda satiglarda %30 lzerinde artis yasandigini ve bu durumun 5-6 ay daha sirecegini
acikladi.*Diinya.

e THYAO: THY rotay! Kurtkdy’e dogru kiriyor.*Star.

e TTKOM: Sirket 2013 yilinda gelirlerin %5-7 seviyelerinde artmasini (13,341-13,595 mn TL) , FAVOK tutarinin 5.1-5.3 milyar TL
seviyelerinde gerceklesmesini ve yatirim harcamalarinin 2.2 milyar TL civarinda olmasini beklemektedir. Sirket mobil iletisim ve
genis bant hizmetlerine yogunlasmayi hedeflemektedir.

e YKGYO: istiraki Gelisim Gayrimenkul'lin sermayesi 12.46 mn TL azaltilarak 55.7 mn TL'ye indirilmigtir.

e ZOREN: 18.12.2012 tarihinde Pakistan’daki davaya iligkin yapilan agiklamaya ek olarak davaci Ammar Bukhari davasindan
kosulsuz olarak vazgeg¢mistir. Mahkemenin davayi sonlandirmasi beklenmektedir.

ARCLK (Arcelik) 4C12
mn TL Beklen\t(isFi Bezl::tsi:i

Net Satiglar 2846 2694.0

VAFOK 289 277.0

Net Kar 149 141.0

VAFOK marji 10% 10%

Net kar marji 5% 5%

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.20 5.26 [} -1.14%| 5.60 7.69%
ASYAB 2.25 2.35 [} -4.26%| 2.72 20.89%
CIMSA 10.40 | 10.65 [} -2.35%| 12.00 15.38%
EKGYO 3.03 3.21 [ -5.61%| 3.70 22.11%
THYAO 6.68 6.86 |J -2.62%| 7.90 18.26%
TKFEN 6.92 7.12 [ -2.81%| 9.10 31.50%
YKBNK 5.04 5.24 [ -3.82%| 6.50 28.97%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigdi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



