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Haftalik Ajanda
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.47 oraninda geriledi ve 10 giin iist liste ylikselmesinin ardindan tarihinde
sadece bir kez yasadigi 11 gin Ust Uste ylkselme rekorunu yenileyemedi. Hafta basindan itibaren
yaklasik 2.000 mn TL olan haftalik ortalamasinin altinda seyreden islem hacmi, din de 1.568 mn TL
ile zayIf kalmaya devam etti. Sanayi sektér( hisseleri %0.39 ylikselirken, bankacilik sektdri hisseleri
%0.91 deger kaybetti.

Endeks her ne kadar bir sirredir teknik agidan yorgunluk belirtileri gésteren bir fiyat hareketi izliyor
olsa da diink( disisu bekledigimizden daha dislk bir islem hacmi ile ve sadece son dénemde hizli
ylkselen bankacilik sektért hisseleri ile sinirli kalacak sekilde gerceklesti. Bu nedenle hentiz blyik
¢apli bir dizeltmenin basladigini disiinmiyoruz, ancak kér satiglarinin 70.000 seviyesinin altina
dogru devam etmesi halinde asagi yonli risklerin artacagini tahmin ediyoruz. Bu noktada &zellikle
gectigimiz Cuma giniinden itibaren denge bulmakta zorlanan Bankacilik Endeksinin iki giin disup,
iki guin ylkselerek ilerleyen fiyat hareketini takip ediyoruz. Hafta basindan itibaren sadece %0.61
yukarida olan Bankacilik Endeksi, buqiin eder %0.60 ve lizerinde deder kaybederse Ekim ayi

icinde ilk kez hafta bazinda deger kaybetmis olacak ki bu durum satis agirhginin 6nimiizdeki
hafta basinda da hissedilmeye devam edebilecegine isaret edecek.

TCMB Para Politikasi Kurulunun diin faiz koridorunun st bandini 50 baz puan indirme karari, piyasa
oyuncularini yetirince tatmin etmedi. Ekonomistlerin 50-100 baz puan araliginda olan tahminlerinin
ortalamasi yaklagik 80 baz puana karsilik gelmekteydi ve 50 baz puanlik indirim tahminlerin
ortalamasinin altinda kaldi ve IMKB’de kér satislarini tetikledi. Avrupa borsalari zayif kar rakamlarinin
satis baskisi altinda glinii ortalamada yatay tamamlarken; ispanya, italya ve Yunanistan gibi borg
sarmalindaki Ulke borsalari deger kaybetti.

ABD borsalari ise ¢ gunlik yikselisin ardindan issizlik basvurulari verilerinin beklentilerden koéti
gelmesiyle diin %0.22 geriledi. Piyasalar kapandiktan sonra agiklanmasi beklenen Google’in
bilangosu, bir hata sonucu seans icinde geldi ve beklentilerin altinda kalan ké&r rakami nedeniyle
hisse %8.0 distl. Microsoft’'un ise kapanistan sonra agiklanan bilangosu tahminlerden zayif geldi.

ABD’de teknoloji sirketlerinin aciklanan 3G12 dénemi bilancolarinin zayif olmasi, bugiin teknoloji
sirketleri agirlkh Asya piyasalarina bir miktar olumsuz yansidi. Japonya borsasi hafif yukarida, Gin
borsasi ise hafif ekside islem gérmesine karsin, Hindistan ve G.Kore borsalarinda sirasiyla %0.34 ve
%0.89 oraninda deger kayiplari géze carpiyor. ABD vadelileri yatay go6rinim icinde hareket
ederken, Avrupa borsalarinin da glne %0.25-%0.30 aralijinda saticili baslamasi bekleniyor. Bir
Onceki glin 12 baz puan birden gevseyen gosterge tahvilin faizi diin 4 baz puan yikselerek %7.36
seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiisti piyasada ise %7.34-%7.37 bandinda iglem
goriyor.

Avrupa Birligi liderleri Euro bélgesi bankacilik denetleme kurumunun gelecek sene faaliyete gegmesi
konusu Uzerinde din anlasti. Ancak hélihazirda 1.3075 seviyesinden islem géren EURUSD
paritesinin bu yénde kaydedilen ilerlemeye bir reaksiyon géstermedigi gézlendi.

Endeksin giine hafif ekside baglamasinin ardindan giinii 70.000 seviyesinin lizerinde kapatip

e TCMB, yavaslayan ekonomiyi desteklemek igin faiz koridorunun st bandini 50 baz puan indirdi.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL) 7 A 7.
SKTAS 4,07 11,5% 8.492.242 kapatamayacaglnl |zIeyeceg|z.
MNDRS 0,62 10,7% 12.325.576
DOBUR 3,39 8,0% 365.490
ALGYO 2230 62% 1290379 | Bugiin Agiklanacak Veriler
DOGUB 1,80 5,3% 8.995.527
17:00 ABD 2. el konut satis., Eylll (B: 4,75 mn)
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KLBMO 1,11 6,7% 732.338 -
SERVE 069 55% wmx ONne Cikan Haberler
DAGI 2,19 -4,4% 2.535.898
DGGYO 1,61 -4,2% 1.393.471 ey
AGYO 1,17 -3,3% 485.583 MI"Iyet

o IMKB'ye ilk dokuz ayda gelen yabanci yatirim tutari 3,9 milyar dolari buldu. Son dénemde Fransiz,
Singapur ve Liksemburg yatirimcilarinda yiksek artis gérilda. *Diinya

e AB liderleri, bdlgedeki ortak banka denetim kurulunun insasini énimizdeki yila yaymaya karar
verdi. *BloombergHT

e Troyka Heyeti, 6nimizdeki gunlerde Yunanistan konusunda anlasma saglanmasini beklediklerini
sOyledi. *BloombergHT

e Tirkiye-iran dogalgaz hattinda patlama oldu, gaz akisi kesildi. *Reuters
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Bankacilik sektori kredi hacmi, bir haftada 1,4 milyar lira azalarak 719 milyar 616,7 milyon liraya geriledi. *BloombergHT

e KDV ve OTV'de artis sinyali. 2013 blitcesinde yatirimlarda durguniuk, sosyal yardim ve savunma harcamalarinda artis var.
*Milliyet

e Inci Holding, ortagi Maxion Wheels ile birlikte Manisa'da 45 milyon Euro’ya jant fabrikasi kurdu. Ortakligin dért fabrikada toplam
jant dretimi 11,1 milyon adede ulasti. *Hlirriyet

e IMKB'nin Istinye arazisi TOKI'ye devredilecek. Satis projesinin geliriyle okul yaptirilacak. *Sabah
e Mapfre Genel Sigorta oto tamir zinciri Genel Servis'in ydzde 51'ini satin aldi. *Haber Tiirk

e ALBRK: JCR- Eurasia Rating, Albaraka Tiurk’in kurumsal yénetim ilkelerine uyum notunu 8.22, gériinimdi ise pozitif olarak revize
etti.

e ARCLK: Kog¢ Grubu, Hintli Tata ile ortak oluyor. Tata'nin ev esyasi markasi Voltas, Argelik'le el sikismaya hazirlaniyor. *Sabah

e ASYAB: The Islamic International Rating, Asya Bank’in ulusal notunu A/A-2(tr), yabanci para cinsinden notunu BB+/B, yerel para
cinsinden notunu BBB-/A-3 ve kurumsal yonetim notunu 7+ olarak teyit etti.

e ATSYH: Atlantis Yatinm Holding, Atos Uluslararasi Nakliye ile bir sermaye ortakligi kurulmasi kapsaminda gizlilik sézlesmesi
imzaladi.

e EKGYO: Emlak Konut'un dizenledigi istanbul Finans Merkezi 6zel proje ve rekreasyon alani arsa satigl karsiligi gelir paylagimi igi
ihalesinin 1. oturumunda Akdeniz Ingaat 1,1 milyar TL, Varyap-GAP OGG 600 mn TL teklif verdi.

e ERICO: Ericom istiraklerinden EV Elektrikli Arag Déniisiim ve Sarj Istasyonlari, NanoChem Systems ile Tirkiye'de lityum pil ve
aku Uretim tesisi kurulmasi ve elektrikli arac teknolojilerinin gelistiriimesi icin sézlesme imzaladi.

e GENTS: Gentas'in %48,04 oraninda hissesine sahip oldugu istiraki Genpaz, 16,65 mn TL olan édenmis sermayesini 10 mn TL
azaltilarak 6,65 mn TL'ye indirilmesine karar verdi.

e ISCTR: is Bankasi'nin diin gerceklestirdigi 1 milyar dolarlik tahvil satisina 10 milyar dolar talep geldi. *Milliyet
e KRATL: Karakas Atlantis, izmir-Gaziemir'de bulunan 3.279 m?lik gayrimenkult 1,1 mn TL bedelle satin ald.

e TCELL: Turkcell, 3G12 déneminde yillik bazda %6’lik artigla 571 mn TL net kér agikladi. 3G12 gelirleri yillik bazda %9 artigla
2.753 mn TL olurken, FAVOK rakami da %5’lik artisla 912 mn TL olarak gergeklesti. Sirketin bilango rakamlari beklentilerin
Uzerinde gergeklesti.

TCELL (Turkcell) 3C12
ML ooniss Bokenta) OTOKESN
Net Satiglar 2.736 2.725 2.753
VAFOK 855 856 912
Net Kar 596 568 571
VAFOK mariji 31% 31% 33%
Net kar marji 22% 21% 21%

e TOASO: Tofas, Kurban Bayrami dncesinde 22-23 Ekim 2012 tarihlerinde galisanlarina yillik izinlerinin kullandirilacag ve Gretim
yapilmayacagini agiklad.

e TRKCM: Trakya Cam, Hindistan diizcam pazarina girme karari dogrultusunda Hindistan'in en bliylk cam ambalaj Ureticilerinden
Hindusthan National Glass (HNGIL) ile iyi niyet anlasmasi imzaladi. Bu anlasma g¢ergevesinde Trakya Cam, HNGIL ve kurucu
hissedarlarinin %88 oraninda pay sahibi oldugu tek float hatti bulunan HNG Float Glass Limited tnvanli sirkete yaklasik %44
oraninda ortak olacakitir.

e TSKB: Saha Kurumsal Yénetim, TSKB’nin Kurumsal Yénetim derecelendirme notunu 9,10'dan 9,11'e ylkseltti.

e VESTL: Vestel Elekironik, %99,2 oraninda hissedari oldugu Vestel Dig Ticaret'in, %100'Une sahip oldugu Vestel Dayanikli
TUketim Mallarr’ni devralmasi yoluyla birlesmelerine karar verildigini agikladi.

e YAZIC: Saha Kurumsal Y&netim, Yazicilar Holding’in Kurumsal Y&netim derecelendirme notunu 8,30'dan 8,78'e yiikseltti.

Makro Haberler

Ekim ayi toplantisini tamamlayan Para Politikasi Kurulu (PPK) Merkez Bankasr'nin (MB) gecelik bor¢ verme oranini beklentimiz
paralelinde 50 baz puan azaltti. Art arda ikinci ayda da indirime giden ve borg verme oranini %9,5 olarak belirleyene Kurul'dan
beklentiler 50 ila 100 baz puanlik indirim y6niinde esit sekilde dagiimis durumdaydi. PPK ayni tutarda bir indirimin piyasa yapici
bankalara taninan gecelik borglanma imkaninda da gergeklestiriimesine ve faiz oranini %9 olarak belirlenmesine de karar verdi. 1
haftalik repo ihalesi ve MB’nin gecelik bor¢ alma oranlarinda degisiklige gitmemeyi tercih eden Kurul, bu oranlar sirasiyla %5,75 ve
%5 olarak muhafaza etti. PPK rezerv opsiyonu katsayilarini (ROK) TL cinsi zorunlu karsiliklarin déviz olarak tutulmasina saglanan
imkan igin tim dilimlerde 0,1 puan artirirken, agirhkh ortalama rakami déviz rezervlerine azami 1,8 milyar dolar daha ekleyebilecek
olan 1,62 diizeyine yUkseltti.

Daralan politika koridorunun kredi blytimesi (zerindeki etkisinin kritik éneme sahip oldugu fikrindeyiz. Gecelik bor¢ verme faizinde
Kasim ayinda gelebilecek 25-50 baz puanlik ek bir indirim igin értik sekilde verilen sinyalin kredi faiz oranlarinda siiregelen azalis
egilimini destekleyebilecegini disiiniyoruz. Ancak Haziran basindan bu yana kredi faizlerinin 6nemli élglide gerilemesine ragmen
kredi blyimesinde anlamli bir artis trendinin gézlenmiyor olusu biyume ile ilgili endiseleri 6n planda tutacaktir. Azalan maliyetlere
kredi blyUimesinin kayitsiz kaliyor olusunda tlketici ve reel kesim gliven endekslerinde gbzlemledigimiz azalislarin etkisi olabilecegini
distnmekle birlikte, bu yénde kesin bir yargiya varmadan ayni ydonde daha fazla sinyal gérmemiz gerektigini distndyoruz.
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Giinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi ..,
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,00 2,02 |4 -0,99%( 1,88 | 1,94 | 2,40 20,00%
ANHYT | 4,52 4,55 |4 -0,66%| 3,98 | 4,30 | 5,20 15,04%
YKBNK | 4,57 4,59 |4 -0,44%( 3,88 | 4,18 | 5,20 18,79%
TAVHL | 8,58 8,70 [k -1,38%| 8,75 | 9,41 | 11,20 30,54%)|
TOASO | 9,24 9,30 |4 -0,65%| 8,33 | 8,86 | 10,00 8,23%
EKGYO | 2,58 2,61 [ -1,15%| 2,61 | 2,40 | 3,10 20,16%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



