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Haftalik Ajanda

10 Eyliil Pazartesi

TR GSYH, 2. geyrek

TR Sanayi Uretimi, Temmuz

BDDK Bankacilik Sektorli, Temmuz
TR Hazine Nakit dengesi, Agustos

11 Eyliil Sal
TR Cari denge, Temmuz
ABD Dis ticaret dengesi, Temmuz

12 Eylul Cargsamba
Almanya TUFE, Agustos
Euro Bol. Sanayi Gretimi, Temmuz

13 Eyliil Persembe

ABD igsizlik maag! bagvurulan
ABD UFE, Agustos

ABD Gekirdek UFE, Adustos
FED Faiz karari, Eylil

14 Eylil Cuma

Euro Bél. TUFE, Adustos

ABD TUFE, Agustos

ABD Gekirdek TUFE, Adustos
ABD Sanayi tretimi, Agustos

ABD Kapasite kullanimi, agustos
ABD Michigan Tik. giv. end., Eylll
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Piyasa Beklentisi

Son bes giinde toplam 625 puan (%0.93) ancak deger kazanan endeks, diin tek bir glinde
893 puan birden (%1.3) deder kaybetti ve son bes gunlik kazanimlarini yaklasik %45
fazlasiyla geri verdi. “Mum” grafiklerinde Ust Uste olusan “Doji” formasyonlari ile kararsiz ve
yonsiiz egilimini belli eden endeksin, din 6zellikle gegis seviyesi olarak hesapladigimiz
67.850-800 “kritik” destegini kirmasiyla birlikte satis baskisi artti.

Kapanis itibariyla Sanayi Endeksinin son (¢ ginlik ylkselisini tamamen sildigini,
Bankacilik endeksinin ise son sekiz buguk gUnlik yikselisini tamamen yuttugunu
gbriyoruz. Bu gergevede baktigimizda diin %2.26 disen ve tim endeksler i¢cinde en blylk
deger kaybini yasayan Bankacilik Endeksinin bugiin dinkd kayiplarini telafi edep
edemeyecegdini takip edecegiz. Bankacilik Endeksine son yedi islem giinii boyunca kuvvetli
direng islevi géren 141.000 seviyesi ise diinkii kapaniginin %2.8 lizerinde yer aliyor.

IMKB'nin diinki toplam deger kaybinin 2/3'd GARAN, HALKB, AKBNK, ISCTR ve TTKOM
hisselerindeki deger kayiplarindan kaynaklandi. OIB tarafindan HALKB ve TTKOM
sirketlerinin 6zellestirme calismalarina yeniden baslanmasi, ikincil halka arz segenegini
glndeme getirdi ve hisselerin diin sirasiyla %4.95 ve %2.38 diismesine neden oldu.

Yurt diginda ise Avrupa borsalari, ingiltere harig, diin %0.45 deger kaybetti. ABD borsalari
ise Fed Baskani Bernanke’'nin agiklamalari sonrasinda %1.60 yikseldi. Bernanke, faiz
karari_sonrasindaki_basin_toplantisinda, istihdam ve ekonomik biiyiimede kalici
guclenme isaretleri gériilene kadar Fed’in her ay 40 milyar dolarlik mortgage destekli
menkul kiymet satin_alacagini _acikladi. Fed’den parasal genisleme adimlarinin
devam edecegi seklinde ve piyasa beklentilerinin lizerinde giicli bir mesaj gelmesi
EUR/USD paritesini 1.3040 ile son dort ayin zirvesine tasidi. Yurt iginde ise diin 200-
gunlik agirhkli HO’sinin gegtigi 1.8100 bandinin Gizerine ylkselen dolar kuru, bugiin %0.93
duserek 1.7950 seviyesine geriledi.

Fed’den gelen agiklamalari ABD’den sonra fiyatlayan ikinci bdlge olan Asya borsalari, bugln
Japonya Merkez Bankasinin “Yen”deki yilkselise midahale edebilecedi sinyali vermesi ile
birlikte yUkselisini hizlandirdi. Su saatlerde ortalama %2.0-%2.5 arasinda yikselislerin oldugu
gbzleniyor. ABD vadelileri %0.25 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0-%1.5
arasinda alicili agiimasi bekleniyor. Diin 4 baz puan ylkselerek %7.37 seviyesinden kapanan
gobsterge tahvilin faizi, bugiin tezgahistii piyasada %7.22-%7.26 bandinda islem goériyor.

Son dénemde 68.000-68.500 seviyeleri arasina sikisan ve diin 67.000-67.500 bandina
gerileyen endeksin, bugiin yeniden 68.000-68.500 bandina geri déniip donemeyecegini
takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12:00 Euro B8l. TUFE, Agustos
15:30 ABD TUFE, Agustos (B: %0,5)

15:30 ABD Cekirdek TUFE, Agustos (B: %0,2)

16:15 ABD Sanayi Uretimi, Adustos (B: %0,2)
16:15 ABD Kapa. kul. orani, Adustos (B: %79,3)
16:55 ABD Michigan tik.glv.end., Eylll

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
EGCYH 0,83 51% 294.898
ATEKS 6,14 3,7% 8.936.249
NTHOL 1,69 3,7% 1.748.768
ARCLK 10,30 3,0% 8.750.229
YATAS 1,41 2,9% 3.462.128
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRDMB 2,07 -16,5% 15.961.719
NUGYO 8,02 -1,8% 12.025.148
CCOLA 29,80 -5,4% 3132191
DGGYO 1,49 5,1% 745.650
HALKB 15,35 -5,0% 132.198.928

One Cikan Haberler

e Yedi komando taburu ile Semdinli'de genis operasyon baslatildi. *Milliyet
e FED issizlik digene kadar her ay $40 milyar harcayacak. *Milliyet

e Yunanistan' IMF'de temsil eden bir yetkilinin yaptigi aciklamaya gére, Ulkenin bor¢ krizini
¢6zebilmek igin 3. bir kurtarma paketine ihtiyaci olacagini séyledi. *BloombergHT

e OECD: Turkiye Cin ile birlikte G20'de blyime lideri. *Diinya
e Rusya Merkez Bankasi politika faizinde sirpriz bir artisa gitti. *“BloombergHT

e AMB'den Demetriades, bankanin ulke tahvili alma ihtiyacini hic duymayabilecegini sdyledi.
*BloombergHT

e Babacan: Bliylime orani ylizde 4, belki de yizde 4'lUn biraz altinda olacak. *Diinya
¢ Hollanda'da segimi Basbakan Rutte ve AB yanlisi partiler kazandi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilar: Sukukta vade 5-7 yil olacak. *Sabah

BDDK’nin agikladigi gecici verilere gére Temmuz 2012 itibariyla krediler 2011 yili sonuna gére ylizde 8,8 oraninda, 59 milyar 903
milyon TL tutarinda artigla diizeyinde gercgeklesti. Kredilerin yillik artig orani ise ylizde 18,3 olarak gergeklesti. *Diinya

Tirkiye'de son bir yilda altin hesaplari 10 milyar lira artarak 16.2 milyar liraya ¢ikti. *Haber Tiirk
Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Irak yabancilara ruhsati durdurdu ama bundan Tiirk sirketleri etkilenmeyecek. *Diinya

Ozellestirme Idaresi Baskanligi, Baskent Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi'nin (BASKENTGAZ) yiizde 100 oranindaki kamu
hissesinin "blok satis" ybéntemiyle 6zellestiriimesi igin ilana ¢ikti. Sirket igin son teklif verme tarihi 17 Aralik 2012 olarak belirlendi.
*Sabah

Gecen yil rekor taleple karsilasan otomotiv pazari, 2010 yili diizeyinde seyrederek normallegiyor. Ancak ocak-agustos déneminde
toplam (iretim, azalan i¢ talep ve ihracat nedeniyle yiizde 11 oraninda azaldi. *Diinya

l'._stanbu/’un en 6nemli prestij projelerinden biri olan Haydarpasa Gari ve Liman Déndgim Projesi igin nihai diizenleme karari,
Istanbul Bliyiksehir Belediye Meclisi'nden gegti. *Diinya

Etilerdeki Polis Okulu ve tesislerinin bulundugu yaklasik 430 milyon lira degerindeki arazinin kentsel dénisim amaciyla
kullaniimak (izere Istanbul Bliyiksehir Belediyesi'ne devredilmesini saglayan protokoliin hazirliklari basladi. *Diinya

Ekonomi gazetesi FT'nin ‘Tirkiye'de her ay bir aligveris merkezi kapanacak’ haberine yalanlama yeni projelerle geldi. Resmi
verilere gbre perakende sektdriinde canlilik nedeniyle kapanmak bir yana 50 AVM agilacak. *Star

ALBRK: Albaraka, Noor Islamic Bank, ABC Islamic Bank, Standart Chartered Bank, Emirates NBD, Al Hilal Bank ve Bank Islam
Brunei Darussalam Berhad liderligindeki 16 Ulkeden 32 banka ve finansal kurulusun katilimiyla Toplam 450 milyon dolarlik
murabaha sendikasyon kredisi anlasmasini imzaladi.

BJKAS: Besiktas'in Aktif Tanitim’la arasindaki dava kabul edildi. Buna gére, BJK, Aktif Tanitim’a $6,09 mn + Kasim 2006°dan bu
yana faiziyle birlikte 6deme yapacak. BJK, karar temyiz yoluyla itiraz edecegini de agikladi.

BMEKS: SPK, Bimeks'in nitelikli yatirnmcilara tahsisli olarak ihra¢ edecegi 2 yil vadeli 50.000.000 TL tutarindaki tahvilleri kurul
kaydina aldi.

COSMO: Cosmos YO, 6 mn TL olan sermayesini rlighan haklari kisitlanarak, tahsisli olarak 10 mn TL’ye artirmasi sebebiyle ihra¢
edilecek olan paylarin Toptan Satiglar Pazari’nda Universe Capital Partners’a satiimasi ve ‘Yatirim Holding’ statlisiine déniismek
icin gerekli bagvurunun yapildigini acikladi.

DENIZ: BDDK, Denizbank AS hisselerinin yiizde 99,85'inin Sberbank Rossii'ye devrine izin verdi. *Sabah

FRIGO: Frigo-Pak, 24 mn TL olan sermayesini rigchan haklari kisitlanarak, tahsisli olarak 26 mn TL'ye artirmasi sebebiyle ihrag
edilecek olan paylarin Toptan Satislar Pazar’'nda Universe Capital Partners’a satilmasi icin gerekli bagvurunun yapildigini
acikladi.

GARAN: Garanti Bankasi, yurticinde 6.100 mn TL tutara kadar farkh vadelerde Turk Lirasi cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil
ihrag edilmesi icin Genel MUdurlUk’e yetki Verdi.

GSRAY: Galatasaray, 13,9 mn TL olan sermayesini bedelli olarak 55,7 mn TL'ye (%300) ylkseltilecegini ve rlighan haklarinda
herhangi bir kisitlama yapilmayacagini, ri¢ghan haklarinin 1 TL nominal bedelli pay i¢in 10 TL olarak kullandirilacagini bildirdi.

HALKB: Ozellestirme Idaresi, Halkbank’ta bulunan kamu paylarinin satisi igin Citi-Finansinvest konsorsiyumunu finansal
danisman olarak segtigini bildirdi.

MMCAS: MMC Sanayi, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik ve Endeks Tlrev Yatirim’in alinmasindan vazgegildigini bildirdi.

MNDRS: Menderes Tekstil, 225 mn TL olan sermayesini tamami i¢ kaynaklardan 250 mn TL’ye yikseltiimesinden dogan bedelsiz
paylarin dagitimina 18.09.2012 tarihinde baslayacak.

RGYAS: Roénesans Gayrimenkul Yatirim, %49,99 oraninda muisterek ydnetime tabi ortakligi olan Mel 4 Gayrimenkul
Gelistirme'nin Sanliurfa'da gelistirecegi alisveris merkezi projesi icin Akbank ile €43 mn tutarinda proje finansmani anlagmasi
imzaladl.

TOASO: Yerli oto Uretiminde harekete gegen Tofas’'in CEOQ’su Kamil Basaran “Bu konuda ne evet ne hayir diyebiliriz. Geldigimiz
noktada, su ortamda yerli marka Uretmek fizibl degil” dedi. *Star

TTKOM: Ozellestirme idaresi, %31.68 TTKOM hissesi satis! icin danismanlik almaya karar verdi.

Makro Haberler
Aciklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,00 2,04 [ -1,96%| 1,88 | 1,94 | 2,40 20,00%
ANHYT | 4,23 4,24 | -0,24%| 3,98 | 4,30 | 5,20 22,93%)|
YKBNK | 4,32 4,40 [+ -1,82%| 3,88 | 4,18 | 5,20 20,37%
TAVHL 9,18 9,52 [} -3,57%| 8,75 9,41 11,20 22,00%
TOASO | 8,68 8,64 |4+ 0,46%| 8,33 | 8,86 | 10,00 15,21%
EKGYO | 2,59 2,64 [ -1,89%| 2,61 | 2,40 | 3,10 19,69%
KOZAL | 38,70 | 38,20 |4+ 1,31%]| 33,30 | 40,00 | 42,00 8,54%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



