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Haftalik Ajanda

14 Mayis Pazartesi
Euro Bél. Sanayi uretimi

15 Mayis Sal

TR Igsizlik, 1. geyrek

TR Btce dengesi, Nisan

Almanya GSYH, énci, 1. Ceyrek
Euro Bgl. GSYH, énc, 1. Geyrek
ABD TUFE, Nisan

ABD Gekirdek TUFE, Nisan

ABD Perakende satiglar, Nisan
ABD NY FED imalat endeksi, Mayis

16 Mayis Carsamba

TR Tuketici gliven endeksi, Nisan
Japonya GSYH, 1. Ceyrek

Euro Bol. Enflasyon, nihai, Nisan
ABD Yeni konut ingaatlari, Nisan
ABD Insaat ruhsatlari, Nisan

ABD Sanayi Uretimi, Nisan

ABD Kapasite kullanim orani, Nisan

17 Mayis Persembe
ABD lIssizlik maas! bagvurular
ABD Philly FED imalat end., Mayis

18 Mayis Cuma

=== XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
MAKTK 1,54 12,4% 16.829.990
UCAK 4,78 11,9% 16.960.397
TUDDF 11,65 74% 4.072.706
KRDMB 1,94 4,9% 16.722.974
ULKER 6,66 4,4% 21.177.5M1

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Yunanistan'daki siyasi krizin EUR para biriminden ¢ikis ile sonucglanabilecegi
kaygilariyla global risk istahinin diin hizla azaldigi ve Avrupa borsalarinin sert saticili
acildigi giinde, TCMB’nin 6 is ginl sonra istisnai glin uygulamasina son vermesi
cakisti. Hatirlanacagr Uzere daha Once siki para politikasi izlenen istisnai gln
uygulamasi 5 is ginG strmistQ. Istisnai giin uygulamasindan normal giine gegilmesi
ile birlikte TCMB’den saglanan fonlama maliyetinin diismesi ve paritedeki %0,60
oranindaki geri c¢ekilme, dolar kurunun din 1,81 seviyesine %1,4 oraninda
sigramasina neden oldu.

Cin ekonomisinin yavasladigina dair isaretlerin de etkisiyle Avrupa borsalari son 4,5
ayin en disuk seviyelerine gerilerken, USD bazindaki ortalama kayiplari %3,0’0 asti.
Gectigimiz hafta USD bazinda %13,4 gerileyen Yunanistan, diin %6,0 daha ¢akilirken,
italya, ispanya ve Portekiz %3,05-%3,5 arasinda, Almanya ise %1.77 oraninda distu.
ABD borsalari %1,12 geriledi. IMKB ise TL bazinda %1,73, USD bazinda %3,10 deger
kaybetti. Kiresel ekonomiye iliskin kaygilarla Petrol, altin ve bakir fiyatlar da din
ortalama %1,5-%2,0 oraninda dustl. Emtia endeksi dokuzuncu giin tst Uste geriledi.

Bugln Asya borsalarinda karisik bir tablo géze carpiyor. Japonya ve G.Kore'de
ortalama 9%0,80 oraninda deger kayiplari oldugu, Hindistan ve Hong Kong
borsalarinda ise hafif deger artislari oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri %0,35
yukarida iglem gériyor. Avrupa borsalarinin ise %0,30 oraninda saticili aciimasi
bekleniyor. Ancak saat 09:00’da aciklanan Almanya GSYIiH verisinin beklentilerden
ylksek gelmesinin etkisiyle saticili agilis beklentisinin tersine ddénme olasiligi
bulunuyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 5 baz puan ylkselerek %9,56’dan
kapanan goésterge tahvilin faizi, bugin %9,53-%9,59 bandindan geciyor. Parite ve
dolar kuru sirasiyla 1,2845 ve 1,8085 ile dunki kapaniglarina yakin seviyeden giine
basliyor.

Bugln Yunanistan'in vadesi dolan tahvil anapara ddemesini saat 10:00’da yapip
yapamayacag! takip edilecek. Yorumlar 6demenin sorunsuz yapilacag! yoninde. Saat
14:00'de ise Yunan liderler Cumhurbagkani ile bir araya geliyor. Fransa
Cumhurbagkani Francois Hollande ile Almanya'ya Basbakani Angela Merkel de euro
bélgesi sorunlarini gérismek Gzere gérisecek.

Endeksin bugiin hafif alicili_aciimasinin ardindan 58.000 seviyesinin lizerinde
kalip kalamayacagini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD TUFE, Nisan (%0,10)

15:30 ABD Gekirdek TUFE, Nisan (B:%0,20)
15:30 ABD Perakende satislar, Nisan (B: %0,20)
15:30 ABD NY FED imalat end., Mayis (B: 9,00)
KOZAL, ENKAI, AKSEN 1. geyrek bilancosu

10:00 TR issizlik, 1. Ceyrek

11:00 TR Butce dengesi, Nisan

12:00 Almanya ZEW endeksi, Mayis (B:19,00)
12:00 Euro Bol. GSYH, 6nci, 1. Geyrek (B:-%0,2)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
UYum 2,40 -8,4% 3.888.574
FENER 54,00 6,5% 34.548.211
RYSAS 0,91 6,2% 1.745.825
TOASO 6,96 -5,4% 7.029.177
NETAS 220,00 -5,4% 44.928.018

Piyasalarda Gelismeler

e AB Komisyonu Baskani Barroso "Bir Ulke kurallara uymuyorsa gitmesi daha iyi" dedi. Piyasalar
Yunanistan'in Euro’dan gikisini fiyatlamaya hazirlaniyor. "Grexit" adi verilen gikis igin Atina'nin
talebi gerekiyor. *Milliyet

e Bugln yemin ederek géreve baslayacak olan Fransa Cumhurbaskani Frangois Hollande térenden
birkag saat sonra Almanya'ya ugarak Basbakan Angela Merkel ile Euro bdlgesinin kaderini
etkileyecek gorls ayriliklarini masaya yatiracak. *Milliyet

e Merkez istisnai giin uygulamasina son verdi, dolar 1.81'e ylUkseldi. *Milliyet

e Fitch: Yunanistan'in Euro bélgesinden diizensiz c¢ikisi en ¢ok Portekiz, Italyan ve Ispanyol
sirketlerini etkileyecek. *Haber Turk
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Sirket ve Sektor Haberleri

TiM Baskani Mehmet Biiyiikeksi: Merkez Bankasi kredi limitlerini 3 milyar dolardan 4 milyar dolara ¢ikaracak. *Sabah
TUIK: Sanayide ciro Mart'ta yiizde 13,6 artti. *Diinya
Otoyol ve kdpriilerin yani sira gevre ve baglanti yollari, tinel ve viyadlikler de parali olacak. *Haber Tiirk

Halka arz edilen ylizde 11,5 Teknosa hissesinin yiizde 5'inden fazlasini ingiliz emeklilik fonu Universities Superannuation Scheme
Limited aldi. *Haber Tirk

Teknosa'nin halka arzina 2,3 kat talep. *Zaman
ADEL: Adel Kalemcilik, hisse basina brit 1,27 TL temettld dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

ANELE: Anel Elektrik, Yeni Doha Uluslararasi Havaalani'nda devam eden ve kontrata baglanmis muhtelif islerine ek olarak,
mevcut s6zlesme kapsaminda Sky Oryx Joint Venture icin 48.883.800 QAR (yaklasik olarak 13.432.198 ABD Dolari) tutarinda
ilave elektrik isleri yapacagini bildirdi. ilave islerin 3 ay icerisinde bitirilmesi éngdrilmektedir. Elektrik islerinin toplam tutari son
acliklanan 31.12.2011 tarihli finansal tablodaki satiglarinin %6,7'sini olusturmaktadir.

ANHYT: Anadolu Hayat yurtdisi firsatlari inceliyor. *Sabah

ARENA: Arena Bilgisayar, Elektronik Giivenlik Uriinleri Pazarinda ithalatgi ve dagitici olarak faaliyet gdstermek amaciyla
"Sensonet Teknoloji ve Elektronik Bilisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sirketi " unvani altinda kurulan sirkete %99,78
oraninda istirak ettigini ve s6z konusu yeni sirketin 450 bin TL tutarindaki sermayesinin tamaminin ortaklarca taahhit edildigini ve
sirket kurulusuna iligkin yasal stirecin tamamlandigini ve sirketin ticari faaliyette bulunmaya hazir hale geldigini bildirdi.

ASUZU: Anadolu Isuzu, hisse basina brit 0,39 TL temettl dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.
ASYAB: Bank Asya, faizsiz BES igin sirket kurdu. *Zaman
AYGAZ: Aygaz, 1G12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 69 mn TL'nin lzerinde 92 mn TL net kar agiklad!.

DOHOL: Dogan Holding, dogrudan bagh ortakligi Dogan Enerji ile "FULL Grubu"nu temsilen Asya Akaryakit arasinda daha énce
imzalandigi kamuya agiklanan "minhasirlik" anlasmasinin siresi, ortaklik isleminin tamamlanmasina yénelik olarak, 30.09.2012
tarihine kadar uzatildigini bildirdi. Taraflar en ge¢ 30.09.2012 tarihine kadar tamamlanacak hukuki ve mali inceleme ¢alismalari
sonucunda yapilandirilacak FULL Grubu'na ait akaryakit sirketlerinde, Dodan Eneriji kontrol payina sahip olacak sekilde (%60-
%40) istirak yapisinin belirlenmesi hususunda mutabakata varmiglardir.

EGSER: Ege Seramik, hisse bagina brit 0,1878 TL temettli dagitiminin 16.05.2012 tarihinde yapilacagdini bildirdi.
ENKAI: Enka ingaat, %1,6 verimli hisse basina briit 0,084 TL temettii dagitimina bugiin baslayacak.
HALKS: Halk Sigorta hisseleri SiP’te islem gdrmeye baslayacak.

ISGSY: Is Girisim, 2011 yili karindan gikarilmis sermayenin %15'i oraninda 7,56 mn TL karsiliginda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi kararina istinaden sermayenin, 200,00 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde, 50,40 mn TL'den 57,96 mn TL'ye
¢ltkariimasina, artirima konu olan bedelsiz hisse senetlerinin mevcut pay sahiplerine sirket sermayesine istirakleri nispetinde ve
kayden dagitilmasina karar verildigini agikladi.

KOZAL: Koza Altin, %1,8 verimli hisse bagina briit 0,62 TL temettli dagitimina bugiin baslayacak. Referans fiyatin 33,31 TL
olmasini bekliyoruz.

MGROS: Migros, basinda ¢ikan Tansas’in satilacagi yonindeki haberleri yalanladi.

OTKAR: Otokar, i¢ Giivenlik Kuvvetlerinin ihtiyaci olan 4x4 Cobra Taktik Tekerlekli Zirhli araglarin tedarikini kapsayan yaklasik
39,5 Milyon TL tutarinda yeni bir siparis ile ilgili anlasma imzalandidini bildirdi.

0ZKGY: Ozak GYO; Aydin, Didim'de ve Antalya, Demre’de bes yildizli otel yatirimi gerceklestirmek icin &n izinlerin alindigini
bildirdi.

PETUN: Pinar Et, hisse basina brit 0,31 TL temetti dagitimini 1. taksitinin 25.05.2012 tarihinde, 2. taksitin ise 25.09.2012
tarihinde yapilacagini bildirdi.

RYGYO: Reysas GYO, 2011 yili karindan, dagitilabilir net kar tutari 22.008.679,36 TL'nin %90,87 oranindaki 20.000.000 TL 1.
temettliniin sermayeye ilavesi ile édenmis sermayenin %11,76'sI oraninda bedelsiz hisse senedi verilmesi seklinde dagitiimasi
suretiyle 170.000.000 TL olan sirket 6denmis sermayesinin 190.000.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verildigini agikladi.

SKTAS: Soktas, 2011 yili karindan tamami olaganisti yedeklerden karsilanmak Gizere 27,12 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesini
31,62 mn TL'ye artirlmasina karar verildigini acikladi. Artirrm 1 TL nominal bedelli hisse senetleri i¢in 0,1659 TL bedelsiz hisse
senedi olarak dagitilacak.

SKTAS: Soktas, hisse bagina briit 0,0368 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.
SODSN: Sodas A ve B grubu hisseleri SiP’te islem gérmeye baslayacak.

TAVHL: TAV, %2,6 verimli hisse basina brit 0,25 TL temettl dagitimina buglin baslayacak. Referans fiyatin 9,35 TL olmasini
bekliyoruz.

TUPRS: Tlpras, 1G12 bilangosunda 315 mn TL'lik piyasa beklentisinin altinda 288 mn TL net kar agikladi.

UCAK: Usas, 34,20 mn TL olan g¢ikariimis sermayesinin 63,00 mn TL'ye artirimasindan ihrag edilen 28,80 mn TL'lik paylarin
dagitimina 16.05.2012 tarihinde baslanacagini bildirdi.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,69 1,78 -5,06%| 1,73 2,00 2,15 27,22%
EKGYO 2,33 2,34 -0,43%| 2,14 2,46 3,10 33,05%
GARAN 6,08 6,28 -3,18%| 6,26 6,98 8,20 34,87%
TAVHL 9,60 9,44 1,69%| 7,50 7,90 | 11,20 16,67%
TOASO 6,96 7,36 -5,43%( 7,00 7,98 9,10 30,75%
KOZAL 33,90 | 33,30 1,80%| 31,20 | 34,80 | 41,00 20,94%
* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

SR

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez + 90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

(262)



