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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
Yunanistan'daki siyasi krizin EUR para biriminden çıkış ile sonuçlanabileceği 
kaygılarıyla global risk iştahının dün hızla azaldığı ve Avrupa borsalarının sert satıcılı 
açıldığı günde, TCMB’nin 6 iş günü sonra istisnai gün uygulamasına son vermesi 
çakıştı. Hatırlanacağı üzere daha önce sıkı para politikası izlenen istisnai gün 
uygulaması 5 iş günü sürmüştü. Đstisnai gün uygulamasından normal güne geçilmesi 
ile birlikte TCMB’den sağlanan fonlama maliyetinin düşmesi ve paritedeki %0,60 
oranındaki geri çekilme, dolar kurunun dün 1,81 seviyesine %1,4 oranında 
sıçramasına neden oldu.  
 
Çin ekonomisinin yavaşladığına dair işaretlerin de etkisiyle Avrupa borsaları son 4,5 
ayın en düşük seviyelerine gerilerken, USD bazındaki ortalama kayıpları %3,0’ü aştı. 
Geçtiğimiz hafta USD bazında %13,4 gerileyen Yunanistan, dün %6,0 daha çakılırken, 
Đtalya, Đspanya ve Portekiz %3,05-%3,5 arasında, Almanya ise %1.77 oranında düştü. 
ABD borsaları %1,12 geriledi. ĐMKB ise TL bazında %1,73, USD bazında %3,10 değer 
kaybetti. Küresel ekonomiye ilişkin kaygılarla Petrol, altın ve bakır fiyatları da dün 
ortalama %1,5-%2,0 oranında düştü. Emtia endeksi dokuzuncu gün üst üste geriledi.  
 
Bugün Asya borsalarında karışık bir tablo göze çarpıyor. Japonya ve G.Kore’de 
ortalama %0,80 oranında değer kayıpları olduğu, Hindistan ve Hong Kong 
borsalarında ise hafif değer artışları olduğu göze çarpıyor. ABD vadelileri %0,35 
yukarıda işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0,30 oranında satıcılı açılması 
bekleniyor. Ancak saat 09:00’da açıklanan Almanya GSYĐH verisinin beklentilerden 
yüksek gelmesinin etkisiyle satıcılı açılış beklentisinin tersine dönme olasılığı 
bulunuyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 5 baz puan yükselerek %9,56’dan 
kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9,53-%9,59 bandından geçiyor. Parite ve 
dolar kuru sırasıyla 1,2845 ve 1,8085 ile dünkü kapanışlarına yakın seviyeden güne 
başlıyor.   
 
Bugün Yunanistan’ın vadesi dolan tahvil anapara ödemesini saat 10:00’da yapıp 
yapamayacağı takip edilecek. Yorumlar ödemenin sorunsuz yapılacağı yönünde. Saat 
14:00’de ise Yunan liderler Cumhurbaşkanı ile bir araya geliyor. Fransa 
Cumhurbaşkanı François Hollande ile Almanya'ya Başbakanı Angela Merkel de euro 
bölgesi sorunlarını görüşmek üzere görüşecek.   
 
 
Endeksin bugün hafif alıcılı açılmasının ardından 58.000 seviyesinin üzerinde 
kalıp kalamayacağını izleyeceğiz.      
   
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10:00 TR Đşsizlik, 1. Çeyrek 
11:00 TR Bütçe dengesi, Nisan 
12:00 Almanya ZEW endeksi, Mayıs (B:19,00) 
12:00 Euro Böl. GSYH, öncü, 1. Çeyrek (B:-%0,2) 
 

 
15:30 ABD TÜFE, Nisan (%0,10) 
15:30 ABD Çekirdek TÜFE, Nisan (B:%0,20) 
15:30 ABD Perakende satışlar, Nisan (B: %0,20) 
15:30 ABD NY FED imalat end., Mayıs (B: 9,00) 
KOZAL, ENKAI, AKSEN 1. çeyrek bilançosu 

 

Haftalık Ajanda 
 
14 Mayıs Pazartesi 
Euro Böl. Sanayi üretimi 
 
15 Mayıs Salı 
TR Đşsizlik, 1. çeyrek 
TR Bütçe dengesi, Nisan 
Almanya GSYH, öncü, 1. Çeyrek 
Euro Böl. GSYH, öncü, 1. Çeyrek 
ABD TÜFE, Nisan 
ABD Çekirdek TÜFE, Nisan  
ABD Perakende satışlar, Nisan 
ABD NY FED imalat endeksi, Mayıs 
 
16 Mayıs Çarşamba 
TR Tüketici güven endeksi, Nisan 
Japonya GSYH, 1. Çeyrek 
Euro Böl. Enflasyon, nihai, Nisan 
ABD Yeni konut inşaatları, Nisan 
ABD Đnşaat ruhsatları, Nisan 
ABD Sanayi üretimi, Nisan 
ABD Kapasite kullanım oranı, Nisan 
 
17 Mayıs Perşembe 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Philly FED imalat end., Mayıs 
 
18 Mayıs Cuma 
- 

Piyasalarda Gelişmeler  

• AB Komisyonu Başkanı Barroso "Bir ülke kurallara uymuyorsa gitmesi daha iyi" dedi. Piyasalar 
Yunanistan'ın Euro’dan çıkışını fiyatlamaya hazırlanıyor. "Grexit" adı verilen çıkış için Atina'nın 
talebi gerekiyor. *Milliyet 

• Bugün yemin ederek göreve başlayacak olan Fransa Cumhurbaşkanı François Hollande törenden 
birkaç saat sonra Almanya'ya uçarak Başbakan Angela Merkel ile Euro bölgesinin kaderini 
etkileyecek görüş ayrılıklarını masaya yatıracak. *Milliyet 

• Merkez istisnai gün uygulamasına son verdi, dolar 1.81'e yükseldi. *Milliyet 

• Fitch: Yunanistan'ın Euro bölgesinden düzensiz çıkışı en çok Portekiz, Đtalyan ve Đspanyol 
şirketlerini etkileyecek. *Haber Türk 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MAKTK 1,54 12,4% 16.829.990

UCAK 4,78 11,9% 16.960.397

TUDDF 11,65 7,4% 4.072.706

KRDMB 1,94 4,9% 16.722.974

ULKER 6,66 4,4% 21.177.571

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

UYUM 2,40 -8,4% 3.888.574

FENER 54,00 -6,5% 34.548.211

RYSAS 0,91 -6,2% 1.745.825

TOASO 6,96 -5,4% 7.029.177

NETAS 220,00 -5,4% 44.928.018

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
• TĐM Başkanı Mehmet Büyükekşi: Merkez Bankası kredi limitlerini 3 milyar dolardan 4 milyar dolara çıkaracak. *Sabah 

• TÜĐK: Sanayide ciro Mart'ta yüzde 13,6 arttı. *Dünya 

• Otoyol ve köprülerin yanı sıra çevre ve bağlantı yolları, tünel ve viyadükler de paralı olacak. *Haber Türk 

• Halka arz edilen yüzde 11,5 Teknosa hissesinin yüzde 5'inden fazlasını Đngiliz emeklilik fonu Universities Superannuation Scheme 
Limited aldı. *Haber Türk 

• Teknosa'nın halka arzına 2,3 kat talep. *Zaman 

• ADEL: Adel Kalemcilik, hisse başına brüt 1,27 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• ANELE: Anel Elektrik, Yeni Doha Uluslararası Havaalanı'nda devam eden ve kontrata bağlanmış muhtelif işlerine ek olarak, 
mevcut sözleşme kapsamında Sky Oryx Joint Venture için 48.883.800 QAR (yaklaşık olarak 13.432.198 ABD Doları) tutarında 
ilave elektrik işleri yapacağını bildirdi. Đlave işlerin 3 ay içerisinde bitirilmesi öngörülmektedir. Elektrik işlerinin toplam tutarı son 
açıklanan 31.12.2011 tarihli finansal tablodaki satışlarının %6,7'sini oluşturmaktadır. 

• ANHYT: Anadolu Hayat yurtdışı fırsatları inceliyor. *Sabah 

• ARENA: Arena Bilgisayar, Elektronik Güvenlik Ürünleri Pazarında ithalatçı ve dağıtıcı olarak faaliyet göstermek amacıyla 
"Sensonet Teknoloji ve Elektronik Bilişim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Şirketi " unvanı altında kurulan şirkete %99,78 
oranında iştirak ettiğini ve söz konusu yeni şirketin 450 bin TL tutarındaki sermayesinin tamamının ortaklarca taahhüt edildiğini ve 
 şirket kuruluşuna ilişkin yasal sürecin tamamlandığını ve şirketin ticari faaliyette bulunmaya hazır hale geldiğini bildirdi. 

• ASUZU: Anadolu Isuzu, hisse başına brüt 0,39 TL temettü dağıtımının 30.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• ASYAB: Bank Asya, faizsiz BES için şirket kurdu. *Zaman 

• AYGAZ: Aygaz, 1Ç12 bilançosunda piyasa beklentisi olan 69 mn TL’nin üzerinde 92 mn TL net kar açıkladı. 

• DOHOL: Doğan Holding, doğrudan bağlı ortaklığı Doğan Enerji ile "FULL Grubu"nu temsilen Asya Akaryakıt arasında daha önce 
imzalandığı kamuya açıklanan "münhasırlık" anlaşmasının süresi, ortaklık işleminin tamamlanmasına yönelik olarak, 30.09.2012 
tarihine kadar uzatıldığını bildirdi. Taraflar en geç 30.09.2012 tarihine kadar tamamlanacak hukuki ve mali inceleme çalışmaları 
sonucunda yapılandırılacak FULL Grubu'na ait akaryakıt şirketlerinde, Doğan Enerji kontrol payına sahip olacak şekilde (%60-
%40) iştirak yapısının belirlenmesi hususunda mutabakata varmışlardır.  

• EGSER: Ege Seramik, hisse başına brüt 0,1878 TL temettü dağıtımının 16.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• ENKAI: Enka Đnşaat, %1,6 verimli hisse başına brüt 0,084 TL temettü dağıtımına bugün başlayacak. 

• HALKS: Halk Sigorta hisseleri SĐP’te işlem görmeye başlayacak. 

• ISGSY: Đş Girişim, 2011 yılı karından çıkarılmış sermayenin %15'i oranında 7,56 mn TL karşılığında bedelsiz hisse senedi 
dağıtılması kararına istinaden sermayenin, 200,00 mn TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, 50,40 mn TL'den 57,96 mn TL'ye 
çıkarılmasına, artırıma konu olan bedelsiz hisse senetlerinin mevcut pay sahiplerine şirket sermayesine iştirakleri nispetinde ve 
kayden dağıtılmasına karar verildiğini açıkladı. 

• KOZAL: Koza Altın, %1,8 verimli hisse başına brüt 0,62 TL temettü dağıtımına bugün başlayacak. Referans fiyatın 33,31 TL 
olmasını bekliyoruz. 

• MGROS: Migros, basında çıkan Tansaş’ın satılacağı yönündeki haberleri yalanladı. 

• OTKAR: Otokar, Đç Güvenlik Kuvvetlerinin ihtiyacı olan 4x4 Cobra Taktik Tekerlekli Zırhlı araçların tedarikini kapsayan yaklaşık 
39,5 Milyon TL tutarında yeni bir sipariş ile ilgili anlaşma imzalandığını bildirdi.  

• OZKGY: Özak GYO; Aydın, Didim’de ve Antalya, Demre’de beş yıldızlı otel yatırımı gerçekleştirmek için ön izinlerin alındığını 
bildirdi. 

• PETUN: Pınar Et, hisse başına brüt 0,31 TL temettü dağıtımını 1. taksitinin 25.05.2012 tarihinde, 2. taksitin ise 25.09.2012 
tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• RYGYO: Reysaş GYO, 2011 yılı karından, dağıtılabilir net kar tutarı 22.008.679,36 TL'nin %90,87 oranındaki 20.000.000 TL 1. 
temettünün sermayeye ilavesi ile ödenmiş sermayenin %11,76'sı oranında bedelsiz hisse senedi verilmesi şeklinde dağıtılması 
suretiyle 170.000.000 TL olan şirket ödenmiş sermayesinin 190.000.000 TL'ye çıkarılmasına karar verildiğini açıkladı. 

• SKTAS: Söktaş, 2011 yılı karından tamamı olağanüstü yedeklerden karşılanmak üzere 27,12 mn TL olan çıkarılmış sermayesini 
31,62 mn TL’ye artırılmasına karar verildiğini açıkladı. Artırım 1 TL nominal bedelli hisse senetleri için 0,1659 TL bedelsiz hisse 
senedi olarak dağıtılacak. 

• SKTAS: Söktaş, hisse başına brüt 0,0368 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• SODSN: Sodaş A ve B grubu hisseleri SĐP’te işlem görmeye başlayacak. 

• TAVHL: TAV, %2,6 verimli hisse başına brüt 0,25 TL temettü dağıtımına bugün başlayacak. Referans fiyatın 9,35 TL olmasını 
bekliyoruz. 

• TUPRS: Tüpraş, 1Ç12 bilançosunda 315 mn TL’lik piyasa beklentisinin altında 288 mn TL net kar açıkladı. 

• UCAK: Usaş, 34,20 mn TL olan çıkarılmış sermayesinin 63,00 mn TL’ye artırılmasından ihraç edilen 28,80 mn TL’lik payların 
dağıtımına 16.05.2012 tarihinde başlanacağını bildirdi. 

 

  

Makro Haberler 
Açıklanan önemli bir veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,69 1,78 -5,06% 1,73 2,00 2,15 27,22%
EKGYO 2,33 2,34 -0,43% 2,14 2,46 3,10 33,05%
GARAN 6,08 6,28 -3,18% 6,26 6,98 8,20 34,87%
TAVHL 9,60 9,44 1,69% 7,50 7,90 11,20 16,67%
TOASO 6,96 7,36 -5,43% 7,00 7,98 9,10 30,75%
KOZAL 33,90 33,30 1,80% 31,20 34,80 41,00 20,94%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

  

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  
Pervin Bakankuş  Müdür Yardımcısı  pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez + 90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


