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Piyasa 80 Dolar Uzerinde WTI'da Net Long Pozisyonlarini Azaltmaya Devam Ederken Altin ve Euro Cephesinde ise
Net Long Pozisyon Sayisinda Artig Siirmekte.

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 6 — 12 Mart haftasini kapsayan raporda, ons altin vadeli
kontratinda net long pozisyon sayisinda ihmli da olsa artis sirmekte. Altinda jeopolitik riskler ve Fed beklentileri long
pozisyonlardaki artigta etkili olabilir. Paralelinde Euro cephesinde de benzer gértinim s6z konusu. Dolar talebinde yakin
donemdeki artisa karsin fon hareketleri geri gcekiimede Euro cephesinde net long pozisyonlarda artis seklinde gértlmekte.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak aciklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir.
Veriler, Cuma gulnleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:
» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyuk yatirim fonlari, bazi biylk yatinmcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

> Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapal

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekulatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yirutirler. Genel anlamiyla
spekdulatorlerin pozisyonlarina bagl olarak piyasanin yoniu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi goz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi buiyik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekilatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kliglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari gdéz 6ntinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon blytklUkleri bize trendin glct hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (duzeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekdilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlU gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu donemlerde agik pozisyonlarda dnce bir azalma gorulir daha
sonra aglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD’de son haftalarda kuvvetlenen veri akisi Fed beklentilerini de yeniden sekillendiriyor. Bu hafta yapilacak Fed toplantisi
oncesinde Dolar talebinin de artmasi paritede baski yaratirken piyasa geri gekilmeleri alim igin degerlendirmeye calisyor.
EURUSD tarafinda CFTC verilerine gore net long pozisyon sayisinda artis dikkat ¢ekiyor. Paritede 1.0890 kritik esik.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Artan jeopolitik riskler, ABD secimlerine dair beklentiler ve Fed cephesinde piyasanin iyimserligi degerli metalleri yukari
tasiyor. 2200’e dogru ataklarda teknik yorulma 6ne gikarken, 2150 Dolar bdlgesinde haftaya baslayan altinda fonlarin
vadeli piyasalarda long pozisyonlarinda ise yukselis devam etmekte. 2160 altinda kar satislari gorebiliriz.
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

OPEC+ karari, Ortadogu’da devam eden gerilim ve Rusya - Ukrayna hattinda stren c¢atismalar eneriji fiyatlarini yukari
tasiyor. Son haftalarda veri akisindaki dizelme de talep cephesi icin olumlu. Buna karsin piyasa 80 Dolar Gzerinde net
long pozisyon sayisinda kademeli olarak azaltima devam etmekte. Net long pozisyon sayisinda sinirli disus gortlmekte.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumiu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Mudurlagi

yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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